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ภาพรวมตลาดเดอืนก.ค. – แนวโนม้เดอืนส.ค.   

   

ในเดอืน ก.ค. SET Index ปรบัลดลง -1.06% MoM กดดนัจากแรงขายรบังบ 2Q62 ซึง่
แนวโน้มไม่ค่อยสดใสโดยเฉพาะกลุ่มธนาคาร, ปิโตรเคม ,ี การแพทย  ์และชิ้นส่วนฯ 
รวมท ัง้แรงขายอยา่งตอ่เนือ่งเป็นเดอืนที ่3 ของนกัลงทุนสถาบนัฯ อยา่งไรก็ตาม ดชันี
ยงัคงประคองตวัเหนอื 1700 จุดได  ้จากแรงหนุนของการเมอืงในประเทศและความ
คาดหวงัต่อนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิเร่งด่วน และปัจจยัต่างประเทศโดยเฉพาะการที่
ธนาคารกลางตา่งๆ จะใชม้าตรการผอ่นคลายทางการเงนิมากขึน้ ประกอบกบัไทยยงัเป็น 
Save Haven สะทอ้นจากกระแส Fund Flow นกัลงทุนต่างชาตซิื้อสุทธใิน SET เป็น
เดอืนที ่4 รวมกวา่ 2 หมืน่ลบ. สําหรบัแนวโนม้ตลาดเดอืน ส.ค. คาดจะฟ้ืนตวัได ้โดยคาด
แนวรบับรเิวณ 1690-1700 จดุ แนวตา้นที ่1730-1740 จดุ 

กลุม่ทีป่รบัประมาณการขึน้ และกลุม่ขนาดกลาง outperform โดยกลุม่ทีป่รับขึน้โดดเดน่ 
คอื กลุม่สือ่-สิง่พมิพ ์(VGI, PLANB และ BEC) กลุม่ธรุกจิการเงนิ (KTC และ THANI) ขณะทีก่ลุม่
ที่มีการปรับประมาณการขึน้ คอื ICT (DTAC), อาหาร (CPF, TU), เกษตร (GFPT) ทัง้ 3 กลุ่ม 
outperform มากกว่า SET ตรงขา้มกับกลุ่มทีป่รับประมาณการลง คอื อสังหาฯ (QH), ธนาคาร 
(BBL, KBANK), วัสดกุอ่สรา้ง (SCC) ทําใหทั้ง้ 3 กลุม่ปรับลดลงมากกวา่ SET สว่นหุน้ใน SET ที่
ม ีMarket Cap 5 พันลบ.ขึน้ไป และปรับขึน้มากสดุเดอืนนี้ คอื TKN (+29.14%) คาดได ้order 
จากจนีเขา้มาในครึง่ปีหลัง ตามดว้ย VIBHA (+29.07%) คาดผลประกอบการเตบิโตด ีและ ZEN 
(+29%) แนวโนม้ผลประกอบการเตบิโตเดน่ใน 2-4Q62 และ SSSG ปรับตวัดขี ึน้ 

Fund Flow เดอืน ก.ค.ต่างชาตซิือ้สุทธใิน SET เป็นเดอืนที ่4 รวมกว่า 2 หมืน่ลบ. โดยมี
การเพิม่สัดสว่นการถอืครองในหุน้กลุม่พลังงานและกลุม่ ICT แตล่ดการถอืครองในกลุม่ธนาคาร 
และกลุ่มปิโตรเคมี และหากเทียบ performance กับภูมภิาค ดัชนี MSCI Thailand เดือนนี้ให ้
ผลตอบแทนแยก่วา่ดัชนี MSCI APAC ex Japan แตผ่ลตอบแทนในชว่ง 3, 6 และ 12 เดอืนกอ่น
หนา้ยังดกีวา่ ขณะที ่consensus ปรับประมาณของ SET ลง 1.35% ทศิทางเดยีวกับภมูภิาค คอื 
ไตห้วัน (ปรับลง 1.36%), อนิโดนเีซยี (ปรับลง 2.94%) และเกาหลใีต ้(ปรับลง 4.13%) 

ประเด็นสําคญัในเดอืนนี ้1) นโยบายภาครัฐ ซึง่หุน้ที่ไดป้ระโยชน์ที่เราแนะนํา ไดแ้ก่ BJC, 
CPALL, ADVANC, AMATA, WHA, ROJNA, SEAFCO, STEC, EA, TASCO, NER และ DOD 2) 
ประชมุกนง. (7 ส.ค.) ซึง่คาดคงอตัราดอกเบีย้ 3) GDP ไทยใน Q2/62 (19 ส.ค.) และ 4) MSCI 
ประกาศ Quarterly Index Review ในวันที ่8 ส.ค. และ effective date ในวันที ่29 ส.ค. 

แนวโนม้ตลาดเดอืน ส.ค. คาดจะฟ้ืนตวัได ้โดยคาดว่า SET จะมี downside จํากัดบรเิวณ 
1700 จดุ หรอืแนวรับบรเิวณ 1690-1700 จดุ จะเป็นจดุรองรับได ้เนื่องจากมองวา่การปรับลงของ 
SET ในเดอืนก.ค. สะทอ้นภาพรวมของผลการดําเนนิงานใน Q2/62 ทีอ่อกมาชะลอตัว ในระดับ
หนึ่งแลว้ (Consensus ปรับประมาณการกําไรของตลาดลงเล็กนอ้ยเป็น 104 บาทต่อหุน้ จาก 
105 บาทตอ่หุน้) ขณะทีต่ลาดหุน้ตา่งประเทศ รวมถงึ SET มองมแีรงขายปรับพอรต์ออกมาแลว้ 
หลังก่อนหนา้นี้ ที่ปรับขึน้ต่อเนื่องสะทอ้นความหวังเรื่องการลดดอกเบี้ยของเฟดมากเกนิไป 
อย่างไรก็ตาม ใหร้ะวังประเด็นการคา้ระหว่างสหรัฐ และจีน ซึง่ยังไม่มคีวามคบืหนา้ จะกระตุน้
ใหท้รัมป์กลับมาออกมาตรการกดดันจีนต่อ รวมถึงความกังวลเรื่อง No-deal Brexit จะสรา้ง 
downside risk ใหก้ับ SET หลดุแนวรับของเราดังกลา่ว ดา้นปัจจัยหนุนทีส่นับสนุนมมุมองเราให ้
คาดวา่ SET มโีอกาสฟ้ืนตัวในเดอืนนี้ มาจากนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิของรัฐบาล ซึง่คาดวา่ใน
เดอืนนี้จะเริม่เห็นการออกนโยบาย นอกจากนี้สภาพคลอ่งในระดบัสงูดว้ยผลตอบแทนในตลาดหุน้
ทีย่ังน่าสนใจกวา่ตลาดพันธบตัรเป็นอกีปัจจัยหนุน ดา้น SET มแีนวตา้นที ่1730-1740 จดุ 

  
  
  

  
  

  
  

  
  

   

Earnings Yield Gap ยงัแสดงวา่ SET มผีลตอบแทนนา่ดงึดดูกวา่ตลาดพนัธบตัร  นกัวเิคราะห ์
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Data book 
  

SET index ปิด 31 ก.ค. 2562     1,711.97  -18.37 /  -1.06%(MoM) เฉลีย่ 62,772 ลา้นบาท   

SET50 index ปิด 31 ก.ค. 2562     1,130.92  -19.93 /  -1.73%(MoM) เฉลีย่ 36,758 ลา้นบาท   

(Earnings Yield Gap)
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สรปุภาวะตลาดหุน้ไทยและผลตอบแทนพอรต์หุน้แนะนําเดอืนกรกฎาคม 

ในเดอืน ก.ค. ดชัน ีSET ปรบัตวัลง -1.06%MoM โดยนักลงทนุสถาบันขายสทุธติอ่เนือ่งเป็น
เดอืนที่สามที่มูลค่า 2.66 หมืน่ลา้นบาท ดา้นนักลงทุนต่างชาตซิือ้สทุธติ่อเนื่องเป็นเดอืนที่สีท่ี่
มูลค่ารวม 2.01 หมืน่ลา้นบาท หุน้ขนาดใหญ่เป็นหุน้ที่กดดันดัชนีโดยรวม สังเกตไดจ้ากอัตรา
ผลตอบแทนของดัชนี SET50 ทีป่รับตัวลง 1.73%MoM ซึง่มากกวา่การปรับตัวลงของดัชนี SET 
ปัจจัยสําคญัทีส่ง่ผลตอ่การเคลือ่นไหวของตลาด มาจากประเด็นการทยอยประกาศผลประกอบการ 
2Q62 ของบรษัิทจดทะเบยีน ตัง้แตช่ว่งกลางเดอืน โดยใน 2Q62 เป็นไตรมาสทีนั่กวเิคราะหส์ว่น
ใหญ่ประเมนิวา่ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนจะออ่นแอทีส่ดุในปีนี้ ทัง้หุน้ในกลุม่ธนาคาร, 
บรกิารทางการแพทย ์ปิโตรเคมแีละกลุม่ช ิน้สว่นเล็กทรอนกิส ์อยา่งไรก็ตาม ประเด็นทางการเมอืง
เป็นประเด็นทีเ่ขา้มาชว่ยหนุน Sentiment ตลาด หลังคณะรัฐมนตรทีีม่พีลเอกประยทุธ จันทรโ์อชา
ไดรั้บพระบรมราชการโองการแต่งตัง้อย่างเป็นทางการ และรัฐบาลไดแ้ถลงนโยบายต่อรัฐสภา
ในช่วงปลายเดอืน ซึง่ยังคงมีนโยบายหลักที่จะกระตุน้เศรษฐกจิ และช่วยเหลอืผูม้รีายไดน้อ้ย 
โดยเฉพาะเกษตรกร  

กลุม่สือ่และสิง่พมิพ ์พระเอกประจําเดอืนนี ้โดยยงัคงปรบัตวัขึน้ตอ่เนือ่ง +6.26%MoM 
หุน้ VGI +7.22%, PLANB +9.62% และ BEC +13.07% นักลงทุนยังคงเชือ่มั่นต่อการขยาย
ธุรกจิของ VGI และ synergy ทีเ่กดิขึน้จากการเขา้ซือ้ PLANB ของ VGI สะทอ้นจากการทีหุ่น้มี
ทศิทางปรับตัวขึน้ตัง้แตช่ว่งปลายเดอืนม.ีค. สําหรับหุน้ BEC นักลงทนุมองวา่การคนืสมัปทานทวีี
ดจิติอลของ BEC จะชว่ยลดคา่ใชจ้า่ยและการขาดทนุของบรษัิทลงได ้

กลุ่ม  ICT ปรบัตวัขึ้นชนะตลาด +1.66%MoM หุน้ DTAC +10.38% หลังรายงานผล
ประกอบการ 2Q62 ดกีวา่ทีต่ลาดคาดมาก ทัง้จาก ARPU ทีด่ขี ึน้และการควบคมุคา่ใชจ้่ายอยา่งมี
ประสทิธภิาพ หุน้ TRUE ดดีตวัขึน้ 10.26%จากกระแสขา่วเกีย่วกับการเซ็นสญัญาเป็นผูดํ้าเนนิการ
นําสายเคเบิล้ลงดนิในเขตพืน้ทีก่รงุเทพมหานครและขา่วลอืการซือ้กจิการ JAS แตล่า่สดุบรษัิทได ้
ออกมาปฏเิสธขา่วการการซือ้กจิการแลว้  

กลุม่อเิล็กทรอนกิสป์รบัตวัลง -12.91%MoM สถานการณ์เงนิบาททีแ่ข็งคา่, สงครามการคา้
ระหว่างจีนและสหรัฐฯที่ขยายตัวเป็นสงครามดา้นเทคโนโลยี ประกอบกับความขัดแยง้ล่าสุด
ระหว่างเกาหลีใตแ้ละญี่ปุ่ นเกีย่วกับการใชม้าตรการเพิ่มความเขม้งวดในการส่งออกเคมีภัณฑ์
สําหรับการผลติชิน้สว่นอเิล็กทรอนิกสไ์ปยังเกาหลใีต ้เหตุการณ์เหลา่นี้เป็นสาเหตุทีท่ีก่ดดันผล
ประกอบการและราคาหุน้ในกลุม่นี ้โดยหุน้ DELTA -22.06%, KCE -9.47% แต ่HANA +8.74%  

ปิโตรเคมยีงัออ่นแอ โดยราคาหุน้ในกลุม่นีเ้ป็นขาลงมาตัง้แตเ่ดอืนต.ค. ปีทีผ่า่นมา นักลงทนุและ
นักวเิคราะหใ์นตลาดมมีมุมองตรงกันวา่ ผลประกอบการใน 2Q62 จะออ่นแอลงตอ่เนื่องจาก 1Q62 
จากทัง้ปรมิาณขายทีล่ดลงเพราะผลกระทบจากสงครามการคา้จนีและสหรัฐฯ และสว่นตา่งราคา
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที่ยังอ่อนแอ ดัชนีปรับตัวลง -7.62%MoM หุน้ IVL -12.77%, PTTGC -
5.47% และ SCC (รายงานกําไรสทุธ ิ7 พันลา้นบาท, -43%YoY และ -40%QoQ ตํ่ากวา่ทีต่ลาด
คาด) -8.05%  

สรุปพอรต์หุน้ทีแ่นะนําเดอืน ก.ค. อตัราผลตอบแทนพอรต์รวมปนัผลอยูท่ ีร่ะดบั +0.91% 
มากกว่า  SET Index total return (ที่ ให ผ้ลตอบแทนรวมปันผล  -1 .01%) อยู่ ราว  1 .92 
percentage points หุน้ทีช่นะตลาดในเดอืน ไดแ้ก ่ROBINS (+12.89%), CHG (+5.31%) และ 
PTTEP (+0.37%) สําหรับหุน้ทีแ่พต้ลาดไดแ้ก ่IVL (-12.77%) และ WHA (-1.27%)   

 
SCBS July top picks recap 
  Price (Bt) Cap Gain Div. Yld Total Return 
  28-Jun 31-Jul (%) (%) (%) 
CHG 2.26 2.38               5.31                  -               5.31 
IVL 47.00 41.00               -12.77                  -               -12.77 
PTTEP 135.00 135.50               0.37                  -               0.37 
ROBINS 56.25 63.50               12.89                  -               12.89 
WHA 4.74 4.68               -1.27                  -               -1.27 
Blended                0.91                  -              0.91 
SET 1730.34 1711.97             -1.06              0.05             -1.01 
 

Source: SCBS Investment Research; Closing price as of July 31, 2019 
 

 

เรยีนลกูคา้ทีเ่คารพทกุทา่น เราได้
ยกเลกิบทวจิยักลยทุธป์ระจําเดอืน และ
ไดนํ้าขอ้มลูสรปุภาวะตลาดหุน้ไทยและ
ผลตอบแทนพอรต์หุน้แนะนําเดอืนก.ค. 
มาไวใ้น Databook ฉบบันี ้ 
 
ขอบคณุลกูคา้ทกุทา่นทีต่ดิตามลยทุธ์
การลงทนุรายเดอืนของเราเสมอมา   
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สรปุเหตกุารณ์เดอืนกรกฎาคม 

 
ทีม่า: SET, SCBS Investment Research 
 

วนัที ่ ดชัน ี % มลูคา่ เหตกุารณ ์
 ตลาด เปลีย่นแปลง (ลา้นบาท)   

1 ก.ค. 62 1,740.91 0.61 68,500 ดัชนเีปิดกระโดดขานรับผลการเจรจาระหวา่งทรัมป์และจนี หลังสหรัฐฯยอมเลือ่นการขึน้
ภาษีสนิคา้นําเขา้จากจนีมลูคา่สามแสนลา้นเหรยีญสหรัฐฯออกําไป 

2 ก.ค. 62 1,732.23 (0.50) 66,152 ตลาดถกูกดดันโดยหุน้กลุม่พลังงาน หลังราคาน้ํามันปรับตวัลงแรง 
3 ก.ค. 62 1,738.51 0.36 63,701 ตลาดปรับตัวขึน้หลังนายกกลา่ววา่ไดโ้ยรายชือ่มครม. อยา่งเป็นทางการแลว้ 
4 ก.ค. 62 1,724.37 (0.81) 88,849 ดัชนปีรับตัวลงแรง คาดวา่เกดิจากแรงเทขายทํากําไร โดยเฉพาะในหุน้กลุม่โรงไฟฟ้า 
5 ก.ค. 62 1,731.23 0.40 63,687 ดัชนดีดีตัวขึน้ในชว่งบา่ยหนุนโดยหุน้กลุม่โรงไฟฟ้าทีป่รับตัวลงแรงวานนี ้หลังนักลงทนุลด

ความกงัวลเกีย่วกบัการยืน่คํารอ้งตอ่ผูต้รวจการแผน่ดนิใหรั้ฐตอ้งมสีดัสว่นกําลังการผลติ
ไฟฟ้ามากกวา่ 51% 

8 ก.ค. 62 1,731.03 (0.01) 57,309 ดัชนปิีดบวกเล็กนอ้ย ไดแ้รงหนุนจากหุน้โรงไฟฟ้าอยา่ง GULF และ GPSC ทีฟ้ื่นตัวหลังลง
แรงเมือ่วันพฤหัสทีแ่ลว้ 

9 ก.ค. 62 1,721.48 (0.55) 65,335 ดัชนปีรับตัวลงในชว่งบา่ย หลังหุน้กลุม่โรงไฟฟ้าเผชญิแรงขายทํากําไร และหุน้ปิโตรเคมยัีง
ปรับตัวลงตอ่เนือ่งจากการคาดการณ์ผลประกอบการ 2Q62 ทีอ่าจจะยังออ่นแอ 

10 ก.ค. 62 1,739.43 1.04 73,610 ดัชนปีรับตัวโดดเดน่ในชว่งบา่ย กลุม่พลังงานปรับตัวขึน้หลังราคาน้ํามันดบิชว่งบา่ยปรับตัว
ขึน้ หุน้ขนาดใหญป่รับตัวขึน้ดว้ยแรงซือ้หนุนจากนักลงทนุตา่งชาต ิ

11 ก.ค. 62 1,740.45 0.06 69,148 ดัชนเีปิดสงู รับขา่วทีค่รม. ชดุใหม ่ไดรั้บการแตง่ตัง้และโปรดเกลา้แลว้ กอ่นยอ่ตัวลงจาก
แรงขายทํากําไร 

12 ก.ค. 62 1,731.59 (0.51) 70,717 ดัชนปีรับตัวลงแรงกอ่นปิดตลาดชว่งเชา้ จากแรงขายทํากําไรในหุน้ขนาดใหญ ่กลุม่โรงกลั่น
ปรับตัวขึน้โดดเดน่รับขา่วพายกุอ่ตัวทีอ่า่วเม็กซโิก 

15 ก.ค. 62 1,727.98 (0.21) 53,418 ดัชนปีรับตัวลงตอ่จากเมือ่วันศกุร ์เราเห็นการปรับตวัลงของราคาหุน้กลุม่บรกิารทาง
การแพทย,์กองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานและกอง REITS อยา่งชดัเจน 

17 ก.ค. 62 1,718.85 (0.53) 62,632 กลุม่พลังงานปรับตัวลงตามราคาน้ํามันดบิโลก กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานและ REITs 
ปรับตัวลงจากแรงขายทํากําไร 

18 ก.ค. 62 1,723.44 0.27 54,794 ตลาดปรับตัวขึน้ ไดแ้รงหนุนจากบรษัิทจดทะเบยีนทีร่ายงานกําไรดกีวา่คาดและการเก็งผล
ประกอบการ 

19 ก.ค. 62 1,735.10 0.68 61,925 ดัชนปีรับตัวขึน้เชน่เดยีวกบัตลาดหุน้สว่นใหญ ่ตอบรับประธานเฟดสาขานวิยอรก์ สง่
สญัญาณการเรง่ปรับลดอตัราดอกเบีย้ 

22 ก.ค. 62 1,727.58 (0.43) 59,268 ดัชนปีรับตัวลงจากแรงขายในหุน้ขนาดใหญ ่โดยเฉพาะหุน้กลุม่ขนสง่; AOT, BEM, BTS 
23 ก.ค. 62 1,724.87 (0.16) 62,139 ดัชนปีรับตัวลงตอ่เนือ่ง กดดันโดยหุน้กลุม่ ICT (JAS -17.1%) และธนาคาร 
24 ก.ค. 62 1,725.44 0.03 52,833 ดัชนปีรับตัวขึน้เล็กนอ้ย ไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุม่ ICT ทีฟ้ื่นตัวหลังเมือ่วันกอ่นปรับตัวลงแรง 
25 ก.ค. 62 1,730.90 0.32 58,956 ดัชนปีรับตัวขึน้ ไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุม่โรงไฟฟ้าและการคาดหวังการลดอตัราดอกเบีย้

นโยบายของ ECB ในการประชมุคนืนี ้ 
26 ก.ค. 62 1,717.97 (0.75) 58,812 ดัชนปีรับตัวลงสอดคลอ้งกบัตลาดหุน้ในภมูภิาคสว่นใหญ ่หลังนักลงทนุกงัวลวา่เฟดอาจ

ผอ่นคลายนโยบายการเงนินอ้ยกวา่ทีค่าดจากตัวเลขเศรษฐกจิทียั่งด ี
30 ก.ค. 62 1,706.49 (0.67) 55,571 หุน้ขนาดใหญทั่ง้ SCC และหุน้ในกลุม่ธนาคารปรับตัวลงกดดันตลาดวันนี ้
31 ก.ค. 62 1,711.97 0.32 50,852 ดัชนปีรับตัวขึน้สวนทางกบัตลาดหุน้ในภมูภิาค หนุนโดยหุน้ SCB และ KTC ทีป่รับตัวขึน้

ดว้ยปัจจัยเฉพาะตัว 
เฉลีย่ 1,727.71  62,772  

ทีม่า: SET, SCBS Investment Research  
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SET Index

ดัชนเีปิดกระโดดขานรับผล
การเจรจาระหว่างทรัมป์และ
จนี หลังสหรัฐฯยอมเลือ่น
การขึน้ภาษีสนิคา้นําเขา้จาก
จนีมูลค่าสามแสนลา้น
เหรยีญสหรัฐฯออกไป

(1 ก.ค.) 

ดัชนดีดีตัวขึน้ในช่วงบ่ายหนุน
โดยหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้าทีป่รับตัว
ลงแรงวานนี ้หลังนักลงทุนลด
ความกังวลเกีย่วกับการยื่นคํา
รอ้งต่อผูต้รวจการแผ่นดนิใหรั้ฐ
ตอ้งมสัีดส่วนกําลังการผลติ
ไฟฟ้ามากกว่า 51%

( 5 ก.ค.) 

ดัชนปีรับตัวลงแรงก่อนปิด
ตลาดช่วงเชา้ จากแรงขายทํา
กําไรในหุน้ขนาดใหญ่ กลุ่ม
โรงกล่ันปรับตัวขึน้โดดเด่นรับ
ข่าวพายุก่อตัวท ีอ่่าวเม็กซโิก

( 12 ก.ค.) 

ดัชนปีรับตัวขึน้เช่นเดยีวกับ
ตลาดหุน้ส่วนใหญ่ ตอบรับ
ประธานเฟดสาขานวิยอรก์ 
ส่งสัญญาณการเร่งปรับลด

อัตราดอกเบีย้
( 19 ก.ค.) 

ดัชนปีรับตัวลงสอดคลอ้งกับ
ตลาดหุน้ในภูมภิาคส่วนใหญ่ 
หลังนักลงทุนกังวลว่าเฟด
อาจผ่อนคลายนโยบาย
การเงนินอ้ยกว่าทีค่าดจาก
ตัวเลขเศรษฐกจิทียั่งดี

( 26 ก.ค.) 

ดัชนปีรับตัวลงต่อเนือ่ง 
กดดันโดยหุน้กลุ่ม ICT 

(JAS -17.1%) และธนาคาร
( 23 ก.ค.) 

ดัชนปีรับตัวลงในช่วงบ่าย หลัง
หุน้กลุ่มโรงไฟฟ้าเผชญิแรง
ขายทํากําไร และหุน้ปิโตรเคมี
ยังปรับตัวลงต่อเนือ่งจากการ
คาดการณ์ผลประกอบการ 
2Q62 ทีอ่าจจะยังอ่อนแอ

( 9 ก.ค.) 

กลุ่มพลังงานปรับตัวลง
ตามราคาน้ํามันดบิโลก 
กองทุนรวมโครงสรา้ง

พื้นฐานและ REITs ปรับตัว
ลงจากแรงขายทํากําไร

( 17 ก.ค.) 
ดัชนปีรับตัวขึน้สวนทางกับ
ตลาดหุน้ในภูมภิาค หนุนโดย
หุน้ SCB และ KTC ทีป่รับตัว
ขึน้ดว้ยปัจจัยเฉพาะตัว

( 31ก.ค.) 



เครื่องช้ีเศรษฐกิจ
สิงหาคม 2562

เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิของประเทศไทย

ต.ค. 61 พ.ย. 61 ธ.ค. 61 ม.ค. 62 ก.พ. 62 ม.ีค. 62 เม.ย. 62 พ.ค. 62 ม.ิย. 62 YTD \ P

ภาคเศรษฐกจิจรงิ (% YoY)

   ดชันผีลผลติอตุสาหกรรม 104.5 105.5 103.5 108.4 105.6 115.5 95.4 104.3 100.5 105.0

      % การเปลีย่นแปลงจากระยะเดยีวกนัปีกอ่น 5.7 0.8 1.2 0.6 (1.3) (2.7) 1.5 (3.4) (5.5) (1.8)

   อตัราการใชกํ้าลงัการผลติ (%) 70.0 70.3 67.6 70.5 69.1 74.3 63.6 67.8 65.3 68.4

   เครือ่งชีก้ารอปุโภคบรโิภคภาคเอกชน 

       - การคา้ปลกี (ณ ราคาปี 2545) 20.3 13.3 10.5 9.6 7.7 9.1 13.3 10.7 n.a. 10.1

   เครือ่งชีก้ารลงทนุภาคเอกชน

       - การนําเขา้สนิคา้ทนุ (ณ ราคาปี 2553) 7.4 7.2 (1.0) 4.0 (5.4) 8.6 6.4 (0.0) (12.2) 0.2

       - ปรมิาณจําหน่ายซเีมนตใ์นประเทศ 5.7 (3.8) (10.0) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

   ดุลเงนิสดรฐับาล (พนัลา้นบาท) (247.9) (19.3) (69.9) (112.1) (27.3) (50.1) (84.7) 22.9 308.5 9.5

  ดชันรีาคาผูบ้รโิภคท ัว่ไป 1.23 0.94 0.36 0.27 0.73 1.24 1.23 1.15 0.87 0.91

  ดชันรีาคาผูบ้รโิภคพืน้ฐาน 0.75 0.69 0.68 0.69 0.60 0.58 0.61 0.54 0.48 0.58

ภาคตา่งประเทศ (พนัลา้นดอลลารส์หรฐั)

   สนิคา้สง่ออก 2/ 21.59 21.22 19.43 19.01 19.53 21.31 18.47 20.78 21.30 120.41

      % การเปลีย่นแปลงจากระยะเดยีวกนัปีกอ่น 8.8 0.5 (1.2) (5.0) (2.2) (4.8) (3.1) (7.2) (2.1) (2.1)

   สนิคา้นําเขา้ 2/ 20.27 20.44 16.90 19.34 16.17 17.89 18.57 19.38 16.90 108.24

      % การเปลีย่นแปลงจากระยะเดยีวกนัปีกอ่น 12.39 15.00 (7.61) 4.21 (7.32) (5.76) (0.37) (0.24) (9.65) (9.65)

   ดุลการคา้ 1.31 0.78 2.53 (0.33) 3.37 3.42 (0.09) 1.40 4.40 12.17

   ดุลบญัชเีดนิสะพดั 3/ 1.38 1.28 4.35 1.33 5.89 5.27 1.38 (0.38) 3.92 17.42

   ดุลเงนิทนุเคลือ่นยา้ยสทุธ ิ3/ (1.1) 0.6 (3.1) 1.1 (2.2) (4.8) (1.7) (0.0) n.a. (1.5)

   ดุลการชําระเงนิ (0.9) 0.4 (0.2) 2.3 3.3 (0.1) (1.2) (0.6) 1.9 5.6

   เงนิสํารองทางการ (พนัลา้นดอลลารส์หรฐั) 201.8 203.2 205.6 209.9 212.5 212.2 210.5 210.0 215.8 215.8

ภาคการเงนิ (พนัลา้นบาท)

   ฐานเงนิ 1,792.3 1,887.7 2,000.7 1,904.4 1,953.8 1,922.5 1,965.4 1,908.4 1,905.1 1,905.1

      % การเปลีย่นแปลงจากระยะเดยีวกนัปีกอ่น 2.2 6.6 3.3 1.4 3.7 0.1 4.5 6.1 5.5 5.5

   ปรมิาณเงนิตามความหมายแคบ 1,977.4 1,995.3 2,095.2 2,046.1 2,072.2 2,123.2 2,104.9 2,143.7 2,104.0 2,104.0

      % การเปลีย่นแปลงจากระยะเดยีวกนัปีกอ่น 4.6 2.6 2.8 3.7 4.1 5.5 5.1 6.7 6.8 6.8

   ปรมิาณเงนิตามความหมายกวา้ง 19,733.6 19,840.2 20,109.6 20,115.8 20,275.4 20,288.9 20,378.3 20,306.0 20,243.1 20,243.1

      % การเปลีย่นแปลงจากระยะเดยีวกนัปีกอ่น 5.3 4.7 4.7 4.3 4.8 3.8 4.1 3.8 3.4 3.4

   เงนิฝากของสถาบนัรบัฝากเงนิ 4/ 19,410.3 19,479.1 19,666.0 19,771.5 19,903.8 19,906.2 20,013.0 19,991.7 19,936.5 19,936.5

      % การเปลีย่นแปลงจากระยะเดยีวกนัปีกอ่น 5.1 4.8 4.7 4.5 5.0 4.0 4.2 4.0 3.9 3.9

   สนิเชือ่ภาคเอกชนของสถาบนัรบัฝากเงนิ 4/ 18,196.1 18,302.3 18,494.8 18,451.3 18,513.5 18,548.6 18,572.1 18,698.9 18,737.0 18,737.0

      % การเปลีย่นแปลงจากระยะเดยีวกนัปีกอ่น 6.3 6.2 5.6 5.6 5.4 5.3 4.9 5.1 4.5 4.5

อตัราดอกเบีย้และอตัราแลกเปลีย่น

    อตัราดอกเบีย้ซือ้คนืพนัธบตัรระยะ 1 วนั 1.50 1.50 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75

   อตัราดอกเบีย้ระหวา่งธนาคาร 1.45 1.45 1.57 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70 1.70

   อตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้ช ัน้ด ี(MLR) 5/ 6.03-6.60 6.03-6.60 6.03-6.60 6.03-6.60 6.03-6.60 6.03-6.60 6.03-6.60 6.03-6.60 6.03-6.60 6.03-6.60

   อตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจํา 1 ปี 5/ 1.30-1.50 1.30-1.50 1.30-1.50 1.30-1.65 1.30-1.65 1.30-1.65 1.30-1.65 1.30-1.65 1.30-1.65 1.30-1.65

   อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ บาท: ดอลลาร ์สรอ. 32.77 32.97 32.70 31.81 31.31 31.73 31.86 31.80 31.13 31.61

ทีม่า: ธปท.

1/ ไมร่วมการนําเขา้ในกลุม่ขนสง่ 2/ BOP Basis 3/ ตัง้แตต่ลุาคม 2549 ธปท.บันทกึ "กําไรทีนํ่ากลับมาลงทนุ (Reinvested Earnings)" เป็นสว่นหนึง่ของการลงทนุโดยตรงในดลุบัญชเีงนิทนุและการเงนิ และบันทกึ
จํานวนเดยีวกันนี้เป็น contra entry ในรายการผลประโยชน์จากการถอืหุน้ในดลุบัญชเีดนิสะพัด และปรับขอ้มลูยอ้นหลังถงึปี 2544

4/ สถาบันรับฝากเงนิอืน่ ประกอบดว้ย ธนาคารพาณชิยจ์ดทะเบยีนในประเทศ สาขาธนาคารพาณชิยต์า่งประเทศ กจิการวเิทศธนกจิ บรษัิทเงนิทนุ ธนาคารเฉพาะกจิ สหกรณ์ออมทรัพย์

5/ ตามทีธ่นาคารพาณชิยข์นาดใหญส่ดุ 5 แหง่ประกาศ

P = เบือ้งตน้; E = ประมาณการ (ยกเวน้อัตราเงนิเฟ้อ, ดลุการชาํระเงนิ, เงนิสาํรองระหวา่งประเทศ, อัตราแลกเปลีย่นและอัตราดอกเบีย้)
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ปฏิทินเศรษฐกิจ
สิงหาคม 2562

วนัที่ ตวัเลขชีว้ดัทางเศรษฐกจิ ชว่งเวลา รายงาน ตวัเลขจรงิ

คร ัง้กอ่น ทีป่ระกาศ
ประเทศไทย
1 ส.ค. 2562 CPI YoY ก.ค. 0.87% 0.98%

CPI NSA MoM ก.ค. -0.36% 0.06%
CPI Core YoY ก.ค. 0.48% 0.41%
ดชันีความเชือ่มั่นทางธรุกจิ ก.ค. 49.4 --

2 ส.ค. 2562 เงนิสาํรองระหวา่งประเทศ 26 ก.ค. $218.1b --
ฐานะสทุธ ิForward 26 ก.ค. $33.7b --

7 ส.ค. 2562 อตัราดอกเบีย้นโยบายของ ธปท. 7 ส.ค. 1.75% --
8 ส.ค. 2562 ดชันีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค ก.ค. 76.4 --

ดชันีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (เศรษฐกจิ) ก.ค. 63.4 --
9 ส.ค. 2562 เงนิสาํรองระหวา่งประเทศ 2 ส.ค. -- --

ฐานะสทุธ ิForward 2 ส.ค. -- --
16 ส.ค. 2562 เงนิสาํรองระหวา่งประเทศ 9 ส.ค. -- --

ฐานะสทุธ ิForward 9 ส.ค. -- --
18 ส.ค. 2562 ยอดขายรถยนต์ ก.ค. 86048 --
19 ส.ค. 2562 GDP YoY 2Q 2.80% --

GDP SA QoQ 2Q 1.00% --
21 ส.ค. 2562 Customs Exports YoY ก.ค. -2.15% --

Customs Imports YoY ก.ค. -9.44% --
Customs Trade Balance ก.ค. $3212m --

23 ส.ค. 2562 เงนิสาํรองระหวา่งประเทศ 16 ส.ค. -- --
ฐานะสทุธ ิForward 16 ส.ค. -- --

29 ส.ค. 2562 อตัราการใชก้าํลงัการผลติ ISIC ก.ค. 65.28 --
ดชันีผลผลติอตุสาหกรรม ISIC NSA (YoY) ก.ค. -5.54% --

30 ส.ค. 2562 เงนิสาํรองระหวา่งประเทศ 23 ส.ค. -- --
ฐานะสทุธ ิForward 23 ส.ค. -- --
การสง่ออก YoY ก.ค. -2.10% --
การสง่ออก ก.ค. $21299m --
การนําเขา้ YoY ก.ค. -9.60% --
การนําเขา้ ก.ค. $16898m --
ดลุการคา้ ก.ค. $4401m --
ดลุบญัชเีดนิสะพัด ก.ค. $3923m --
ดลุการชําระเงนิรวม ก.ค. $1874m --
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สงิหาคม 2562

1 ส.ค. 2562 ก.ค.
ก.ค.
ก.ค.
ก.ค.

2 ส.ค. 2562 26 ก.ค.
26 ก.ค.

7 ส.ค. 2562 อัตราดอกเบีย้7 ส.ค.
8 ส.ค. 2562 ก.ค.

ก.ค.
9 ส.ค. 2562 2 ส.ค.

2 ส.ค.
16 ส.ค. 2562 9 ส.ค.

9 ส.ค.
18 ส.ค. 2562 ก.ค.
19 ส.ค. 2562

21 ส.ค. 2562 ก.ค.
ก.ค.
ก.ค.

23 ส.ค. 2562 16 ส.ค.
16 ส.ค.

29 ส.ค. 2562 ก.ค.
ก.ค.

30 ส.ค. 2562 23 ส.ค.
23 ส.ค.
ก.ค.
ก.ค.
ก.ค.
ก.ค.
ก.ค.
ก.ค.
ก.ค.



SCBS SECTOR VALUATION
สิงหาคม 2562

ประมาณการและ Valuation รายกลุม่ธุรกจิของ SCBS
กลุม่

18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F
ธรุกจิการเกษตร (34.6) 26.8 14.7 19.8 15.6 13.6 9.2 10.9 11.5 1.4 1.7 1.7
ยานยนต์ 13.0 4.0 19.0 9.1 8.8 7.4 12.8 12.3 13.4 5.0 4.9 5.6
ธนาคาร 8.9 (1.0) 7.3 10.4 10.5 9.8 10.4 9.7 9.7 3.5 3.6 3.7
พาณชิย์ 9.6 10.3 12.3 34.7 31.5 28.0 16.2 16.4 17.2 1.5 1.6 1.8
วัสดกุอ่สรา้ง (12.4) (7.1) 9.5 12.6 13.6 12.4 13.9 12.3 12.6 4.1 3.7 3.7
พลังงานและสาธารณูปโภค (22.8) 19.7 10.4 13.7 11.5 10.4 9.1 10.2 10.5 3.8 4.1 4.5
เงนิทนุและลสิซิง่ 23.8 15.4 11.9 20.4 17.7 15.8 23.3 23.2 22.5 2.1 2.3 2.6
อาหารและเครือ่งดืม่ 3.6 42.3 14.3 29.6 20.8 18.2 5.2 6.9 7.6 1.4 1.6 1.7
บรกิารทางการแพทย์ 17.2 9.7 14.0 36.7 33.5 29.3 18.1 19.1 19.8 1.4 1.6 1.9
เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร (2.6) 19.7 4.4 27.3 22.8 21.8 18.0 27.0 25.2 2.9 3.5 3.4
ประกัน 6.4 49.0 16.1 12.1 8.1 7.0 9.5 13.3 13.6 2.9 3.4 4.0
สือ่และสิง่พมิพ์ 13.8 29.5 23.9 51.3 39.6 32.0 11.2 14.0 16.6 1.9 1.9 2.4
ปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ์ 6.0 0.7 9.6 7.9 7.8 7.2 15.1 13.8 13.9 5.2 5.4 5.9
พัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ 5.1 4.4 11.0 11.7 11.2 10.1 13.3 13.0 13.6 5.3 5.4 5.9
ทอ่งเทีย่วและสนัทนาการ 8.3 5.5 13.7 21.9 20.8 18.3 15.0 14.4 15.0 1.8 1.9 2.1
ขนสง่และโลจสิตกิส ์ (27.6) 52.0 23.8 61.5 40.5 32.7 8.3 12.4 14.4 1.5 1.5 1.6
Core Profit SCBS (6.0) 10.4 10.2 17.9 16.2 14.7 10.9 11.3 11.6 3.1 3.3 3.5
Net Profit SCBS (2.0) 9.6 8.0
ทีม่า: SCBS Investment Research ราคา ณ วันที ่31 กรกฎาคม 2562
หมายเหต:ุ จํานวนบรษัิททัง้หมดทีเ่ราทําการวเิคราะหม์ทีัง้สิน้ 90 บรษัิท คดิเป็นสดัสว่น 70% ของ Market cap ตลาด

Valuation map ปี 2562 ของแตล่ะกลุม่ธุรกจิโดย SCBS
.

ทีม่า: SCBS Investment Research

ประมาณการกําไรปี 2562 ของ SCBS - การเปลีย่นแปลงในชว่ง 1 เดอืน และ 3 เดอืน

ทีม่า: SCBS Investment Research
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CONSENSUS VALUATION
สิงหาคม 2562

SET Consensus EPS PE Band

ทีม่า: SCBS Investment Research, SET, Bloomberg

การเปลีย่นแปลงในประมาณการกาํไรปี 2562 ของนกัวเิคราะหใ์นตลาด

ทีม่า: Bloomberg

PER ทีค่าํนวณจากประมาณการกาํไรปี 2562 ของนกัวเิคราะหใ์นตลาด

ทีม่า: Bloomberg
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REGIONAL VALUATIONS
สิงหาคม 2562

Performance ของ MSCI Thailand (US$) เทยีบกบั MSCI Asia Ex-Japan (US$) 

ทีม่า: Bloomberg (ราคา ณ วันที ่31 ก.ค. 62)

การเปลีย่นแปลงในประมาณการกําไรปี 2562 ของนกัวเิคราะหใ์นตลาด

% เปลีย่นแปลงประมาณการกําไรตลาดหุน้ไทย
-1M -3M

% เปลีย่นแปลง (1.46) (3.71)

ทีม่า: Bloomberg

Consensus valuation map ตลาดหุน้ในภูมภิาคเอเชยีในปี 2562 อตัราการเตบิโตของกําไรและ PER ปี 2562-2563

PER (x)

 19F       20F

จนี 11.5      10.4

ฮอ่งกง 11.1      10.3

อนิเดยี 19.0      16.1

อนิโดนเีซยี 16.3      14.5

มาเลเซยี 16.7      15.6

ฟิลปิปินส์ 17.6      15.6

สงิคโปร์ 13.4      12.5

ไตห้วัน 16.3      14.8

ไทย 16.4     14.9

เฉลีย่ 15.4     13.9

ทีม่า: Bloomberg
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Performance ของดชัน ีMSCI Thailand US$ 

เทยีบกบัดชัน ีMSCI APxJP:

1 เดอืน -0.45%
3 เดอืน +10.22%
6 เดอืน +2.85%
12 เดอืน +11.44%



การเคล่ือนย้ายเงินทุนของนักลงทุนต่างชาติ

สิงหาคม 2562

สดัสว่นการถอืครองของนกัลงทุนตา่งชาตแิบง่ตามกลุม่ธุรกจิเทยีบกบั SET 50 และ SET 

ทีม่า: ตลาดหลักทรัพย ์และ SCBS Investment Research

การประเมนิ % การถอืครองหุน้ใน SET50 ของนกัลงทุนตา่งชาต ิ(รายเดอืน)

30/07/19 28/06/19 % Change
(MoM)

PCOMP 8,046 8,000 0.6
JCI 6,391 6,359 0.5
SET 1,712 1,730 (1.1)
FBMKLCI 1,635 1,672 (2.2)
ASEAN4 (0.6)
TWSE 10,824 10,731 0.9
FSSTI 3,301 3,322 (0.6)
HSCEI 10,675 10,882 (1.9)

HSI 27,778 28,543 (2.7)

SENSEX 37,481 39,395 (4.9)

KOSPI 2,025 2,131 (5.0)

Other Asean (2.4)
ทีม่า: ตลาดหลักทรัพย ์และ SCBS Investment Research ทีม่า: Bloomberg

(US$m) 2559 2560 2561 ก.พ. ม.ีค. เม.ย. พ.ค. ม.ิย. ก.ค. YTD

 Indonesia 1,259 (2,960) (3,656) (237) 118 3,740 (514) 776 (20) 4,826

 Philippines 83 1,095 (1,080) 178 88 194 (270) (139) 81 488

 Taiwan 10,956 5,777 (12,182) 2,471 24 1,676 (3,726) 1,091 (616) 2,738

 Thailand 2,240 (796) (8,913) (106) (516) 107 114 1,505 653 1,971

 South Korea 10,480 8,268 (5,676) 615 262 2,252 (2,548) 287 1,620 6,147

 India 2,903 8,014 (4,557) 2,153 6,149 1,541 1,423 149 (1,721) 9,617

 Vietnam (345) 1,163 1,884 123 42 28 162 21 95 529

 Emerging Asia 27,577 20,562 (34,182) 5,199 6,167 9,537 (5,359) 3,690 91 26,317

 Japan (38,567) 3,710 (50,284) (2,675) (23,264) 30,565 (1,771) (4,625) 232 (6,861)

 Emerging Asia+Japan (10,990) 24,272 (84,466) 2,523 (17,097) 40,102 (7,131) (935) 323 19,456

 Thailand/EM 7.9% 2.8% 23.5% 1.8% 7.2% 1.1% 1.3% 37.9% 13.6% 7.5%

 Thailand/Total 3.4% 2.5% 10.1% 1.2% 1.7% 0.3% 1.1% 17.5% 13.0% 5.9%

ทีม่า: Bloomberg (ณ วันที ่31 ก.ค. 2562)
* อนิเดยี เป็นขอ้มูล ณ วันที ่30 ก.ค. 2562 / ญีปุ่่ น เป็นขอ้มูล ณ วันที ่26 ก.ค. 2562

Performance ของดชันตีลาดทีส่ําคญัในภมูภิาคเอเชยี

เม็ดเงนิลงทุนในตลาดหุน้เอเชยีของนกัลงทุนตา่งชาต ิ

20.3% 20.5% 20.6% 20.2% 20.3% 20.3% 20.3% 20.0% 19.7% 19.2% 19.2% 18.5% 18.2% 14.8% 12.1%

3.9% 3.9% 3.8% 3.6% 3.9% 4.0% 4.1% 4.1% 4.2% 4.0% 3.9% 3.8% 3.6%
5.0%

4.6%

18.4% 18.8% 19.8% 19.5% 18.8% 18.3% 18.6% 18.3% 18.8% 19.4% 19.0% 19.3% 19.7% 26.4%
22.2%
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4.4%
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การลงทุนของนกัลงทุนตา่งชาติ

เพิม่สดัสว่นการถอืหุน้ในกลุม่:
ไอซที ีพลังงาน และพาณชิย์
ลดสดัสว่นการถอืหุน้ในกลุม่: 
ปิโตรเคม ีธนาคาร และวัสดกุอ่สรา้ง



หุ้นพื้นฐานดี
สิงหาคม 2562

หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีCore PER ปี 2562 ตํา่ทีส่ดุ (เทา่) หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีP/BV ปี 2562 ตํา่ทีส่ดุ (เทา่)

หุน้ ราคา (บาท) Core  PER(x) หุน้ ราคา (บาท) P/BV(x)

1 AP 7.65 6.7 1 SIRI 1.49 0.69

2 ORI 8.15 6.8 2 STA 11.90 0.71

3 LPN 7.25 7.3 3 LPN 7.25 0.79

4 SPALI 22.00 7.6 4 BBL 181.50 0.79

5 PSH 22.00 8.1 5 TMB 1.89 0.80

6 BANPU 14.30 8.2 6 ITD 2.24 0.84

7 ESSO 10.00 8.4 7 KTB 19.60 0.84

8 SGP 9.75 8.7 8 BANPU 14.30 0.84

9 QH 3.04 8.7 9 TPIPL 1.90 0.86

10 BLA 26.00 9.0 10 PTTGC 60.50 0.89

หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีROE ปี 2562 สงูทีส่ดุ (%) หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีEPS growth ปี 2562 สงูทีส่ดุ (%)

หุน้ ราคา (บาท)  ROE(%) หุน้ ราคา (บาท) EPS Growth(%)

1 ADVANC 213.00 49.6 1 AAV 3.84 1,296

2 BEAUTY 3.74 41.8 2 TRUE 6.45 545

3 INTUCH 63.75 36.0 3 TASCO 19.70 353

4 COM7 25.25 35.8 4 TPIPL 1.90 348

5 ORI 8.15 33.7 5 SGP 9.75 138

6 KTC 47.75 33.6 6 PTG 22.50 116

7 MTC 60.50 33.2 7 CPF 27.75 111

8 RS 16.00 32.9 8 BCP 30.25 96

9 HMPRO 17.20 30.8 9 ESSO 10.00 86

10 EA 52.25 30.2 10 WHA 4.68 85

หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีCore PER/CAGR * ปี 2562 ตํา่ทีส่ดุ (เทา่) หุน้ 10 อนัดบัแรกทีผ่ลตอบแทนเงนิปนัผลปี 62 สงูทีส่ดุ (%)

หุน้ ราคา (บาท) Core PER/CAGR หุน้ ราคา (บาท) Dividend yield (%)

1 TASCO 19.70 0.11 1 LPN 7.25 8.10

2 ESSO 10.00 0.14 2 TPIPP 6.00 7.27

3 SGP 9.75 0.16 3 TISCO 101.00 6.92

4 TPIPL 1.90 0.18 4 SIRI 1.49 6.91

5 BCP 30.25 0.19 5 QH 3.04 6.84

6 CPF 27.75 0.34 6 KKP 73.00 6.71

7 TRUE 6.45 0.36 7 PSH 22.00 6.63

8 WHA 4.68 0.41 8 ESSO 10.00 6.34

9 TU 18.90 0.44 9 LH 11.30 6.21

10 GUNKUL 3.10 0.44 10 ORI 8.15 6.17

ทีม่า: SCBS (ราคา ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2562)

*EPS growth ปี 2561-2563

หมายเหต ุ: จัดอนัดบัเฉพาะหุน้ในดชัน ีSET100 เทา่นัน้

 หน้า 11 



หุ้นพื้นฐานแย่
สิงหาคม 2562

หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีCore PER ปี 2562 สงูทีส่ดุ (เทา่) หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีP/BV ปี 2562 สงูทีส่ดุ (เทา่)

หุน้ ราคา (บาท) Core  PER(x) หุน้ ราคา (บาท) P/BV(x)

1 PSL 8.55 85.5 1 HMPRO 17.20 10.48

2 TRUE 6.45 65.8 2 CBG 78.25 9.84

3 CKP 6.70 64.4 3 ADVANC 213.00 9.51

4 BTS 12.40 54.5 4 COM7 25.25 9.45

5 CBG 78.25 41.5 5 EA 52.25 8.46

6 BEM 10.50 41.5 6 BEAUTY 3.74 8.27

7 CHG 2.38 39.0 7 CPALL 86.75 8.19

8 TOA 40.00 38.5 8 RS 16.00 8.10

9 AOT 72.00 38.3 9 MTC 60.50 7.83

10 HMPRO 17.20 35.2 10 TOA 40.00 7.60

หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีROE ปี 2562 ตํา่ทีส่ดุ (%) หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีEPS growth ปี 2562 ตํา่ทีส่ดุ (%)

หุน้ ราคา (บาท)  ROE(%) หุน้ ราคา (บาท) EPS Growth(%)

1 TRUE 6.45 1.86 1 PSL 8.55 (65.52)

2 PSL 8.55 2.15 2 STA 11.90 (64.76)

3 ITD 2.24 2.65 3 EGCO 329.00 (47.78)

4 TPIPL 1.90 3.50 4 HANA 28.00 (39.19)

5 STA 11.90 3.64 5 BEAUTY 3.74 (36.97)

6 CKP 6.70 3.78 6 SPRC 9.85 (36.77)

7 AAV 3.84 4.70 7 TMB 1.89 (30.88)

8 SPRC 9.85 5.24 8 PTTGC 60.50 (30.83)

9 BJC 51.75 6.05 9 KCE 17.20 (28.90)

10 CK 27.00 7.07 10 BEM 10.50 (27.71)

หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่ ีCore PER/CAGR * ปี 2562 สงูทีส่ดุ (เทา่) หุน้ 10 อนัดบัแรกทีผ่ลตอบแทนจากเงนิปนัผลปี 62 ตํา่ทีส่ดุ (%)

หุน้ ราคา (บาท) Core PER/CAGR หุน้ ราคา (บาท) Dividend yield (%)

1 WHAUP 6.15 18.8 1 PSL 8.55 0.25

2 BCPG 19.70 15.6 2 THAI 10.30 0.49

3 BH 170.50 13.4 3 TRUE 6.45 0.54

4 SCC 434.00 12.0 4 MTC 60.50 0.55

5 TCAP 59.00 11.7 5 CKP 6.70 0.60

6 CENTEL 34.00 10.3 6 SAWAD 54.75 0.60

7 GLOW 89.25 9.7 7 EA 52.25 0.94

8 PSH 22.00 6.6 8 TOA 40.00 1.10

9 IVL 41.00 5.1 9 EPG 7.00 1.14

10 AOT 72.00 5.0 10 MINT 40.25 1.24

ทีม่า: SCBS (ราคา ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2562)

*EPS growth ปี 2561-2563

หมายเหต ุ: จัดอนัดบัเฉพาะหุน้ในดชัน ีSET100 เทา่นัน้
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กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REIT/กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
สิงหาคม 2562
Net asset value

Share price premium (discount) to NAV

          Note: Exclude TU-PF due to abnormal and/or absent in dividend payment

1-Yr and 10-Yr bond yield

12-mth Annualized dividend yield
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กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REIT/กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
สิงหาคม 2562

Trailing
Property Fund MKt cap Price NAV/Share Premium/ Dividend Assets Type Nature of Land Size Listed Rentable Remarks

(Btmn) (Jul 31, 19) (Jun 30, 19) Discount) (%Yields (%) Dividend Next XD Period (Btmn) Date Agency investment (Rai-Ngan-Sqw) Sponsor Date Area (Sqm)
BKKCP          1,350 13.50 13.50 (0.01) 5.93 0.20 Oct-19 Jul - Sep 19 356 Apr-15 Siam Appraisal and service Charn Issara 1 Tower Office (24 units) and 

commercial
Freehold n.a. CI Nov 19, 03 6,743

(Bangkok Commercial Property Fund) 833 Apr-15 Siam Appraisal and service Charn Issara 2 Tower Office (136 units) and 
commercial

Freehold n.a. 23,551

CPNCG          6,613 15.50 11.05 40.29 7.04 0.36 Oct-19 Jul - Sep 19 5,100 Mar-15 TAP Valuation The Offices at CentralWorld 
Building

 Office and commercial Subleasehold Exp. 2032 2-1-4 CPN Sept 21, 12 80,566

(CPN Commercial Growth Leasehold Property Fund)

CPTGF        13,055 13.50 10.44 29.33 5.99 0.22 Aug-19 Apr - Jun 19 3,988 Dec-15 Sallmanns (Far East) C.P. Tower 1 Office and retail mall Leasehold Exp. 2043 3-1-3 C.P. Land Dec 16, 13 44,304

(C.P. Tower Growth Leasehold Property Fund))

4,755 Dec-15 Sallmanns (Far East) C.P. Tower 2 Office and retail mall Leasehold Exp. 2043 15-3-4 72,385

913 Dec-15 Sallmanns (Far East) C.P. Tower 3 Office and retail mall Leasehold Exp. 2043 4-0-0 15,226

CRYSTAL          3,452 8.85 10.44 (15.20) 6.54 0.24 Oct-19 Jul - Sec 19 1,589 Dec-15 CIT Appraisal The Crystal Lifestyle shopping mall Leasehold Exp. 2043 15-0-41 K.E. Land June 27, 13 13,754

(Crystal Retail Growth Leasehold Property Fund) 2,567 Dec-15 CIT Appraisal CDC Lifestyle shopping mall Leadhold Exp. 2043 42-1-56 29,007

CTARAF          1,872 5.85 6.43 (8.98) 6.92 0.09 Sep-19 Apr - Jun 19 2,426 Oct-15 CIT Appraisal Central Grand Beach Resort 
Samui

Hotel Leasehold Exp.2038 25-1-47 CENTEL Oct 12, 08 38,880 Guarantee avg. div. of Bt0.9 during 
'08-12

(Centara Hotels Resorts Leasehold Property Fund)

ERWPF             942 5.35 8.61 (37.84) 6.33 n.a. n.a. n.a 904 Jan-16 TAP Valuatoin Ibis Patong Hotel Freehold 3-3-29 ERW Apr 4,13 20,500

(Erawan Hotel Growth Property Fund) 933 Jan-16 TAP Valuatoin Ibis Pattaya Hotel Freehold 2-2-34

FUTUREPF        13,769 26.00 12.76 103.74 5.43 0.36 Aug-19 Apr - Jun 19 7,005 Mar-16 CIT Appraisal Future Park Rangsit Retail Leasehold Exp. 2041 109-1-68 Rangsit Plaza Dec 7, 06 56,983

(Future Park Leasehold Property Fund)

GOLDPF          1,545 7.50 9.71 (22.74) 10.07 0.20 Sep-19 Jan - Jun 19 1,996 Oct-15 15 Business Advisory The Mayfair Marriott 
Executive Apartments

Service Apt. Leasehold Exp. 2037 1-2-58 GOLD May 22, 07 16000, 
162residences

Buy back option Bt405mn May 2037 
or Bt984mn May 2067

(GOLD Property Fund (Leasehold) Renewable year 30th, 
60th

Min. DPU '07 of Bt0.74, '08-11 of 
Bt0.75

HPF          2,350 5.00 10.74 (53.43) 6.72 0.09 Aug-19 Apr - Jun 19 4,703 Oct-15 K.T. Appraisal 104 Factories in various 
locations

Factory Freehold (47 factories) 144-3-79 HEMARAJ Jan 23, 14 95,941 Min. guarantee of Bt369.3mn for 3 
years (Bt205/sqm/mth)

(HEMRAJ Industrial Property and Leasehold Fund) Factory Leasehold (57 factories) 
Exp. 2044

58-0-25 54,176

KPNPF          1,575 8.75 10.46 56.83 4.80 0.11 Sep-19 Apr - Jun 19 1,853 Feb-15 Bangkok Property Appraisal KPN Tower Office Freehold 2-2-15 CBNP (Thailand) May 3, 13 25,978

(KPN Property Fund)

LHPF          3,102 9.40 10.74 (12.45) 5.59 0.14 Nov-19 Jul - Sep 19 1,430 May-15 TAP Valuation Centre Point Thonglor Service Apt. Freehold 17-3-50 LH Mar 5, 12 156units

(Land and Houses Freehold and Leasehold Property Fund) 1,204 May-15 TAP Valuation Centre Point Promphong Service Apt. Freehold 76units

725 May-15 TAP Valuation LH Villa Sathorn Service Apt. Leasehold Exp. 2038 37units

LUXF          1,769 9.00 12.05 (25.30) 6.89 0.19 Sep-19 Jan - Jun 19 2,144 Feb-15 CBRE Pa Koh Hotel Villas Freehold 79-3-74 Jun 6, 07 1,402 Min. inc. (before fund exp)

(Luxury Real Estate Investment Fund) Jun 08-Jun 09 = Bt136.3mn

Jun 09-Jun 10 = Bt135.7mn

Jun 10-Jun 11 = Bt145.5mn

Jun 11-Jun 12 = Bt145.6mn

Jun 12-Jun 13 = Bt145.6mn

M-II          1,479 8.60 9.17 (6.24) 8.66 0.14 Aug-19 Apr - Jun 19 801 Aug-15 DTZ Debenham 16 factories in TFD Industrial 
Estate

Factory Freehold 34-1-31.6 TFD Dec 27, 12

(MFC Industrial Investment Property and Leasehold Fund) 425 Aug-15 DTZ Debenham 18 factories in Laem 
Chabang Industrial Estate

Factory Leasehold 29-1-40 Total Industrial Service 19,350

65 Aug-15 DTZ Debenham 2 factories in Nava Nakorn 
Industrial Promotional Zone

Factory Freehold 5-2-27 TFD

282 Aug-15 DTZ Debenham 17 bdgs in Kingkaew 
Warehouse Project 

Commercial Office Bdg Leasehold Exp. 2036 
(+30)

25-1-96 TFD 15,034

M-PAT             698 6.65 10.62 (37.38) 10.75 0.183 Aug-19 Apr - Jun 19 1,045 Apr-15 Knight Frank Patong Heritage hotel Hotel Freehold 2-2-68 Patong Heritage Jun 24, 14 183 units Leased back for 5 years

(MFC Patong Heritage Property Fund) Fixed rental Y1= Bt84mn; Y2 = 
Bt84mn; Y3 Bt84mn; Y4 Bt89mn; 

Y5 Bt89mn
MIPF          3,135 16.50 13.29 24.16 5.27 0.42 Mar-20 Jul - Dec 19 2,249 Sep-15 Agency for real estate Maleenont Tower Office Freehold 3-0-74 Maleenont Mar 8, 05 49,119

(Millionaire Property Fund) Production House Production Studio Freehold n.a. Maleenont 12,699

MJLF          4,158 12.60 12.03 4.71 6.83 0.21 Sep-19 Apr - Jun 19 2,137 Dec-15 Bangkok Property Appraisal Major Cineplex Ratchayothin Entertainment Complex Leasehold Exp 2037 
(+30)

6-2-38 MAJOR Jul 18, 07 28,096

(Major Cineplex Lifestyle Leasehold Property Fund) 625 Dec-15 Bangkok Property Appraisal Major Cineplex Rangsit Entertainment Complex Leasehold Exp. 2082 10-0-8 MAJOR 15,384

1,072 Dec-15 Bangkok Property Appraisal Suzuki Avenue Ratchayothin Shopping Center Leasehold Exp. 2040 9-0-0 MAJOR 3,035

MNIT             208 1.51 5.17 (70.79) 3.66 0.01 Aug-19 Apr - Jun 19 304 Jun-15 K.T. Appraisal Sunshine Place SDH Freehold n.a. Nichada Aug 11, 05 20 units 20 SDH = price Bt265.675+30

(MFC -Nichada Thani Property Fund) 398 Jun-15 K.T. Appraisal Raintree Residence SDH Freehold n.a. Nichada 20 units 20 SDH = price Bt328.7+35

MNIT2             498 4.96 9.93 (50.06) 8.27 0.07 Aug-19 Apr - Jun 19 1,005 Nov-15 Siamimperial Appraisal The Regent at Nichada 
Thani

SDH Freehold n.a. Nichada Mar 3, 09 58 units LT lease contract to Nichada 
Property (Btmn/Yr)

(MFC -Nichada Thani Property Fund 2) 09 = 79; '10=79; '11=81

12=81; '13=81; '14=82

15=82; 2M16=14

Expected Dividend Payment Assets Appraisal Value

Six Senses Hideaway 
Yao Noi

Min. guarantee of Bt112mn for 4 
years
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กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REIT/กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
สิงหาคม 2562

Trailing
Property Fund MKt cap Price NAV/Share Premium/ Dividend Assets Type Nature of Land Size Listed Rentable Remarks

(Btmn) (Jul 31, 19) (Jun 30, 19) Discount) (%Yields (%) Dividend Next XD Period (Btmn) Date Agency investment (Rai-Ngan-Sqw) Sponsor Date Area (Sqm)
MNRF             368 3.42 9.49 (63.96) 4.64 n.a. n.a. n.a. 559 Apr-15 K.T. Appraisal Palm Tree Place SDH Leasehold 10-0-88 Nichada Jun 19, 08 30units 7 yrs lease contract and right to 

extend for another 5 yrs
(Multi-National Residence Fund) 277 Apr-15 K.T. Appraisal Danicha Garden 

Condominium
Apartment Leasehold 11,566.9 (sqm) Nichada 48units

404 Apr-15 K.T. Appraisal Nichada at Eastern Seaboard SDH Leasehold 17-0-49 Nichada 35units

MONTRI             380 6.30 8.45 (25.44) 4.05 0.15 Sep-19 Jan - Jun 19 577 Dec-15 Real Estate Appraisal Storages of Montri 
Karnchang

Warehouse Freehold 39-1-56 Montri Karnchang Aug 14 , 09 44,525 Leased back for 6 years at Bt51mn 
p.a.

(101 Montri Storage Property Fund) Montri Studio Montri Studio Afterwards Bt41mn + variable

M-STOR             438 7.20 10.80 (33.33) 6.09 0.11 Aug-19 Apr - Jun 19 223 Apr-15 Nexus Property Consultants Cold storage of Agri World Cold Storage Freehold 14-1-2 Agri World Nov 15, 11 12,076

(MFC-Strategic Storage Fund) 154 Apr-15 Nexus Property Consultants Cold storage of North 
Agricultural

Cold Storage Freehold 6-3-83 North Agricultural 6,980

179 Apr-15 Nexus Property Consultants Cold storage of P.P. Foods 
Supply

Cold Storage Freehold 6-2-84 P.P. Foods Supply 8,013

120 Apr-15 Nexus Property Consultants Warehouse storage of Siam 
Nippon Engineering Part

Warehouse Freehold 8-0-30 Siam Nippon 
Engineering Part

7,199

POPF          6,598 13.70 11.25 21.82 8.16 0.34 Oct-19 Jul - Dec 19 2,423 Mar-16 C.I.T Appraisal UBC2 Office Leasehold Exp. 2041 2-3-62 Piruch Buri, Panda 591 Apr 12, 11 34,339

1,376 Mar-16 C.I.T Appraisal Ploenchit Center Office Leasehold Exp. 2025 5-2-76 ERAWAN 42,686

(Prime Office Leasehold Property Fund) 1,918 Mar-16 C.I.T Appraisal Bangna Tower Office Leasehold Exp. 2043 8-1-9.2 Teo Hong Silom group 48,187

PPF          2,694 12.00 10.82 10.94 6.23 0.23 Oct-19 Jul - Sep 19 2,331 Nov-15 Grand Asset Advisory 90 Factories and warehouses 
in Pinthong IE

Factory/warehouse Freehold 151-1-87 Pinthong Industrial Park Jul 8, 14 143,806

(Pinthong Industrial Park Property Fund) PIP Land and Factory

QHHR          3,394 10.10 14.02 (27.95) 5.97 0.15 Nov-19 Jul - Sep 19 1,256 Mar-15 Grand Asset Advisory CentrePoint Petchburi Service Apt. Freehold 1-2-25 QH Jul 31, 12 13,009 Fixed rental of Bt168mn per year 
during Jul '12-15

(Quality Houses Hotel and Residence Freehold and Leasehold Property Fund) 1,594 Mar-15 Grand Asset Advisory CentrePoint Sukhumvit Service Apt. Freehold 2-2-32 QH 19,096

583 Mar-15 Grand Asset Advisory CentrePoint Langsuan Service Apt. Leasehold Exp Jun, 
2026

61-3-34 QH 11,744

QHOP             670 3.50 7.81 (55.20) 4.00 n.a. n.a. n.a. 1,562 Dec-15 Sallmanns (Far East) Amari Boulevard Hotel Hotel Leasehold Exp. 2038 2-0-58 Quality Inn Apr 3, 08 315 units

(Quality Hospital Leasehold Property Fund)

QHPF        12,194 15.30 11.70 30.76 5.00 0.15 Oct-19 Jul - Aug 19 856 Nov-15 The Valuation and Consultant Q House Ploenjit Office Leasehold Exp. 2036 1-1-63 QH, LH Property Fund Dec 12, 06 10,825 Min. income (before fund exp) of 
Bt435mn in '07, Bt450mn in '08 and 

Bt465mn in '09
(Quality Houses Leasehold Property Fund) 5,582 Nov-15 The Valuation and Consultant Q House Lumpini Office Leasehold Exp. 2035 8-0-19

1,411 Nov-15 The Valuation and Consultant Wave Place Office Leasehold Exp. 2030 1-1-63 66,575

SBPF             248 3.00 6.41 (53.21) n.a. n.a. n.a. 823 May-15 J.W Brother Eatate Mercure Samuiburi  Resort Hotel Freehold 13-0-27 Samuiburi Beach Resort Aug 18, 10 15,773 Lease back yr 1-3= Bt62mn, 
Bt64mn, Bt66mn

(Samui Buri Property Fund) Yr 4-5 = Bt67mn each, Yr 6-15 
Bt58mn+variable

SIRIP          1,938 11.40 11.75 (3.01) 5.09 0.15 Aug-19 Apr - Jun 19 1,885 Jun-15 Asia Asset Appraisal Siripinyo Building Office Freehold 2-3-13 Sansiri Apr 9, 14 18,364 Min guarantee of Bt550sqm/mth for 
unoccupied area for 3 years

(SIRI Prime Office Property Fund)

SPF        22,515 23.70 13.72 72.71 5.72 0.35 Oct-19 Jul - Sep 19 10,028 Dec-15 Siam Appraisal and Service Samui Airport Airport Leasehold Exp.2036 449-3-84 BKK Airways Nov 24, 06 2,000,000

(Samui Airport Property Fund (Leasehold)

SSPF          1,687 10.10 11.41 (11.50) 4.52 0.46 Sep-19 Jul 18 -Jun 19 1,575 Jul-15 Nexus Property Consultants Sala@Sathorn Office Freehold 1-3-35 St. Louise Holding Aug 17, 09 17,520 Min income guarantee of Bt25mn

(Sala @ Sathorn Property Fund) Owner pays Bt12mn exp. yr 1

SSTPF             449 6.65 10.13 (34.34) 6.62 0.19 Sep-19 Jan - Jun 19 679 Oct-15 True Valuation 9 warehouses Warehoue Freehold 9-2-65 SST May 25, 11 115,012 Yr1=50mn, Yr2-3=51.5mn

(Sub Sri Thai Property Fund) in Suksawasdi 76 Yr4-5=53mn, Yr 6-10=47+ ((Rent-
Exp-47) x 50%)

TIF1             842 9.35 10.80 (13.40) 6.20 0.13 Oct-19 Jul - Sep 19 914 Nov-15 Nexus Property Consultants 12 factories Factory Freehold 34-2-82 TFD Jun 29, 05 24,888

(Thai Industrial Fund 1) 14 factories Factory Freehold 24-1-60 TFD

TLGF        52,121 22.30 12.70 75.63 4.04 0.23 Oct-19 Jun - Aug 19 18,678 Dec-15 15 Business Advisory 17 Hypermarkets Hypermarket Freehold 73% 636-0-39 Ek-Chai Distribution Mar 19, 12 231,961

7,584 Aug-15 15 Business Advisory 5 Hypermarkets Hypermarket

(Tesco Lotus Retail Growth Freehold and Leasehold Property Fund) 2,233 Aug-15 15 Business Advisory 1 Hypermarkets Hypermarket 31-0-0.5 19,915

TLHPF          1,978 11.50 10.72 7.32 0.38 Feb-20 Jul - Dec 19 1,786 Aug-15 Simon Lim & Partners Phi Phi Holiday Inn Resort Hotel Freehold 31-2-22 Phi Phi Holiday 
Company

Nov 27, 15 16,949

(Thailand Hospitality Property Fund) 1,761 Jul-15 KTAC 

TNPF             477 3.26 7.23 (54.89) n.a. n.a. n.a. n.a. 689 Aug-14 CIT Appraisal Glow Trinity Silom Service Apartment Freehold 0-1-96 Trinity Asset Company 
Limited

Mar 8, 11 431 A 78-room serviced apartment     

(Trinity Freehold and Leasehold Property Fund) Glow Trinity Silom Arcade Service Apartment Freehold 0-0-98 3,813

440 Mar-15 CIT Appraisal Tritip2 Commercial Freehold 1-0-46 5,578

223 Mar-15 CIT Appraisal Trinity Complex Mall3 Residence Leashold Exp.2043

TTLPF          3,906 21.70 11.79 84.04 7.01 0.42 Aug-19 Apr - Jun 19 1,800 Sep-15 True Valuation Talaad Thai Complex Building Leasehold n.a. Talaad Thai Leasehold 
Property Fund

Nov 19, 10 84,408

(Talaad Thai Leasehold Property Fund) Exp. 2030

TU-PF             190 1.82 2.03 (10.15) n.a. n.a. n.a. n.a. 763 Nov-15 Sallmanns (Far East) Dormitories Dormitory and Leasehold 12-2-50 Thammasat University Dec 06, 05 78,000

(T.U. Dome Residential Complex Leasehold Property Fund) Service Apartment  Exp. 2038

URBNPF             307 4.26 5.25 (18.91) 14.55 0.12 Aug-19 Apr - Jun 19 387 Dec-15 Knight Frank Urbana Lang Suan Service apartment Leasehold 3-0-98 Siam Phan Wattana Oct 18, 07 11,023

(Urbana Property Fund (Leasehold) Exp. 2034

Source: SETSMART

3-yr tenancy guarantee for 
unoccupied space on date of 

investment

Min. rev. guarantee Bt143.9mn Jul-
Dec '12; Bt266.1mn for '13; 

Bt278.3mn for '14; Bt146.7mn Jan-

Plans to change to a hotel once 
permission is granted

Expected Dividend Payment Assets Appraisal Value
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Trailing
MKt cap Price NAV/Share Premium/ Dividend Assets Type Nature of Asset Summary Sponsor Listed Remarks
(Btmn) (Jul 31, 19) (Jun 30, 19) (Discount) Yields Dividend Next XD Period (Btmn) Date Agency investment Date

ABPIF          3,810 6.35 6.94 (8.52) 16.51 0.33 Sep-19 Jan - Jun 19 5,605 Jan-16 Silom Advisory B Grimm 1 and B Grimm 2 Power plant Revenue sharing exp. 
2019 (B. Grimm 1); 

exp. 2022 (B. Grimm 2)

Sep 27, 13

(Amata B. Grimm Power Plant Infrastructure Fund)

BRRGIF          3,430 9.80 10.46 (6.35) - n.a. n.a. n.a. 1,387 Dec-16 American Appraisal Buriram Energy (BEC) Power plant Right of Net Revenue, 
Contract expiry Aug 10, 
2028 for BEC (appro. 11 

years)

BEC Maximum capacity 
8MW

Buriram Sugar (BRR) Aug 7, 2017

(Buriram Sugar Group Power Plant Infrastructure Fund) 1,379 Nov-16 15 Business Advisory
2,218 Dec-16 American Appraisal Buriram Power (BPC) Right of Net Revenue, 

Contract expiry Apr 6, 
2035 for BPC (appro. 18 

years)

BPC Maximum capacity 
8MW

2,173 Nov-16 15 Business Advisory

BTSGIF        63,668 11.00 10.53 4.51 8.91 0.21 Aug-19 Apr - Jun 19 65,400 Mar-16 American Appraisal BTS SkyTrain System Mass Transit System Concession Exp. 2029 23.5km
1) 17km Sukhumvit line 
from Mo-Chit to On-Nut

2) 6.5km Silom line 
from National Stadium 

to Taksin Bridge

BTS Group Apr 19, 13

(BTS Rail Mass Transit Growth Infrastructure Fund)

EGATIF        27,320 13.1 10.53 24.46 5.99 0.20 Aug-19 Apr - Jun 19 20,956 42,339 Discovery Management North Bangkok Power Plant 
Block 1

State-owned enterprise 
assets

EGAT Jul 13, 14

(North Bangkok Power Plant Block 1 Infrastructure Fund, Electricity Generating Authority of Thailand)

JASIF        62,150 11.30 10.83 4.33 8.14 0.24 Aug-19 Apr - Jun 19 55,641 Dec-15 CIT Appraisal Fiber optic of TTTBB Telecommunication 
Infrastructure

Purchasing 1) FOC 800,500 core 
km (transfer Feb 11, 
15) 2) FOC 180,000 

core km (transfer within 
2yr: 7,500core km/mth)

JAS Feb 16, 15 1) 80% of total asset lease to TTTBB 
(exp. Feb 22, 2026)                 2) 
20% of total asset lease to other 

clients

(Jasmine Broadband Internet Infrastructure Fund)

DIF       168,664 17.50 15.59 12.23 6.44 0.35 Nov-19 Aug - Nov 19 5,040 Mar-15 Discovery Management Telecommunication Towers 
(BFKT)

Telecommunication 
Infrastructure

Leasehold Exp. 2025 1,485 
Telecommunication 

Towers 

TRUE Dec 27, 13

(Digital Telecomunications Infrastructure Fund) 20,792 Mar-15 Discovery Management Fiber Optic Cable ("FOC") 
Transmission Grid (BFKT)

Leasehold Exp. 2025 680,400 core-km FOC 
transmission grid

Buy-out option upon exp Aug, 2025

15,448 Mar-15 Discovery Management Telecommunications Towers 
(AWC)

Leasehold Exp. 2025 4,360 
Telecommunication 

Towers

Buy-out option upon exp Aug, 2025

23,904 Mar-15 Discovery Management Telecommunication Towers 
and Infrastructure for mobile 
telecommunications services 

(TRUE)

Leasehold Exp. 2027 6,000 
Telecommunication 

Towers

3,000 towers were delivered by Dec 
31, 14 and the remaining 3,000 will 

be delivered by Dec 31, 15

18,913 Mar-15 Discovery Management Core FOC and Transmission 
Equipment and Upcountry 
Broadband System (TUC)

Leasehold Exp. 2026 122,690 core-km FOC 
grid

73,275 core-km leased back to TUC, 
while remaining 34,218 core-km 

leased to third parties

936 Mar-15 Discovery Management Telecommunications Towers 
(AWC)

Leasehold Exp.2025 338 Telecommunication 
Towers

13,102 Mar-15 Discovery Management Fiber Optic Cable ("FOC") 
Transmission Grid (AWC)

Leashold Exp.2027 303,453 core-km FOC 
grid

TFFIF        79,975 17.50 - n.a. n.a. n.a. 27,143 Oct-18 American Appraisal 
(Thailand) (AATL)

Chalong Rat Expressway Indefinite term. 28.2 km  Commercial 
districts at Lat Phrao 

District,

EXAT Oct 31, 2018

24,852 Oct-18 15 Business Advisory Limited 
(15 Biz.)

Revenue has a term of 
30 years from Oct 29, 

2018

Rama IX road 
Ramkhamhaeng road

26,218 Oct-18 American Appraisal 
(Thailand) (AATL)

Burapha Withi Expressway 55 km Ramkhamhaeng 
University (Bang Na 

Campus), Assumption 
University (Bang Na 

Campus)
23,805 Oct-18 15 Business Advisory Limited 

(15 Biz.)
Huachiew 

Chalermprakiet 
University,

Megacity Bang Na, 
Suvannabhumi Inter. 

Airport,
Mueang Mai Bang Phli,
Bankg Pakong Power 

Plant, and
Source: SETSMART

Expected Dividend Payment Assets Appraisal Value
Infrastructure 
Fund
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Trailing
MKt cap Price NAV/Share Premium/ Dividend Assets Type Nature of Land Size Sponsor Listed Rentable Remarks
(Btmn) (Jul 31, 19) (Jun 30, 19) (Discount) Yields Dividend Next XD Period (Btmn) Date Agency investment (Rai-Ngan-Sqw) Date Area (Sqm)

AIMIRT          1,907 12.30 11.26 9.27 6.62 0.24 Nov-19 Jul - Sep 19 866 Sep-17 Grand Asset Advisory Cold storage building Freehold 21-1-97.80 JWD Jan 9, 18 17,562
860 Sep-17 Sims Property Consultant JWD
497 Sep-17 Grand Asset Advisory JWD Pacific  (JPAC) Cold storage building Freehold 16-1-97 10,058
492 Sep-17 Sims Property Consultant
172 Sep-17 Grand Asset Advisory Datasafe Project (Datasafe) Warehouse Freehold 12-2-56 JWD 9,288
161 Sep-17 Sims Property Consultant
533 Sep-17 Grand Asset Advisory TIP 7 Project (TIP 7) Warehouse Freehold 34-3-79.2 TIP 21,651
534 Sep-17 Sims Property Consultant

AMATAR          4,330 12.10 10.06 20.28 5.41 0.20 Aug-19 Apr - Jun 19 1,514 May-14 Knight Frank Chartered 
(Thailand)

Factory Freehold 215-2-34 Amata Summit Ready 
Buit Company Limited

Jun 30,15 160,579

1,513 May-14 Grand Asset Advisory

163 May-14 Knight Frank Chartered 
(Thailand)

Leasehold Exp.2045

166 May-14 Grand Asset Advisory

BOFFICE          7,884 15.30 9.65 58% 4.31 n.a. n.a. n.a. 6,178 Jul-17 CBRE (Thailand) Bhiraj Tower at EmQuarter 
Project

Office Leasehold Exp. 2044 13-0-32 Bhiraj Buri Co. Jan 23, 18 49,732

6,062 Jul-17 Jones Lang LaSalle (Thailand)

B-WORK          4,499 12.20 10.04 22% 6.07 n.a. n.a. n.a. 2,600 Jul-17 Knight Frank True Tower 1 Project Tower Leasehold 3-3-78.7 True Properties Feb 28, 18 63,615

2,618 Jul-17 Edmund Tie & Company 
(Thailand)

Exp. 2048

1,572 Jul-17 Knight Frank True Tower 2 Project Tower Leasehold 8-1-13.0 True Properties 41,417

1,613 Jul-17 Edmund Tie & Company 
(Thailand)

Exp. 2048

CPNREIT        72,459 32.75 13.56 141.47 5.05 0.41 Aug-19 Apr - Jun 19 7,184 Jun-17 Quality Appraisal Central Plaza Rama 2 Shopping center Leasehold Exp. 2025 53-2-38.4 CPN Dec 14, 17 82,427
(CPN Retail Growth Leasehold REIT) 9,192 Jun-17 Quality Appraisal Central Plaza Rama 3 Shopping center Leasehold Exp. 2035 12-2-44.6 37,143

5,495 Jun-17 Quality Appraisal Central Plaza Pinklao Shopping center and office Leasehold Exp. 2024 24-02-84 61,710

10,531 Jun-17 Quality Appraisal CentralPlaza Chiangmai 
Airport

Shoppping center Leasehold Exp. 2044 32-3-56.85 37,553

7,137 Jul-17 Sims Property Consultant Central Festival Pattaya 
Beach Project

Shoppping center Leasehold Exp. 2037 4,827

7,207 Jul-17 Quality Appraisal Central Festival Pattaya 
Beach Project

Shoppping center Leasehold Exp. 2037

3,286 Jul-17 Sims Property Consultant Hilton Pattaya Hotel Leasehold Exp. 2037 49,686

3,403 Jul-17 Quality Appraisal Hilton Pattaya Hotel Leasehold Exp. 2037

DREIT          2,682 6.55 9.18 (28.66) 3.88 n.a. n.a. n.a 2,801 Jul-17 Pornsiam Consultan and 
Service

Dusit Thani Laguna Phuket 
Hotel

Hotel Freehold 33-2-60.3 Dusit Thani Dec 15, 17 51,985

(Dusit Thani Freehold & Leasehold Real Estate Investment Trust) 857 Jul-17 Pornsiam Consultan and 
Service

Dusit Thani Hua Hin Hotel Leasehold Exp. 2040 63-1-60

376 Jul-17 Pornsiam Consultan and 
Service

Dusit D2 Chiang Mai Hotel Freehold 2-2-65

GAHREIT          1,316 7.50 10.57 (29.03) 6.28 0.30 Aug-19 Jan - Jun 19 2,079 Feb-17 Knight Frank Chartered Sheraton Hua Hin Resort & 
Spa Project

Hotel Freehold 27.3.59 Honor Business Nov-17 46,205

(Grande Hospitality Real Estate Investment Trust)
GVREIT        13,444 16.50 10.67 54.57 5.08 0.22 Aug-19 Apr - Jun 19 2,876 Nov-15 Knight Frank Chartered Park Ventures Ecoplex Office Building Leasehold Exp. 2041 5-0-36.2 GOLD Apr 4,16 26,313

2,857 Nov-15 Grand Asset Advisory Freehold rights over 
furniture

6,502 Nov-15 Knight Frank Chartered Sathorn Square Office Building Sub-leasehold Exp. 
2040

5-0-60.3 GOLD 73,181

6,551 Nov-15 Grand Asset Advisory Freehold rights over 
furniture

GLANDRT          6,747 13.50 9.42 43.28 5.18 n.a. n.a. n.a 3,993 Dec-16 Grand Asset Advisory The Nine Tower Office Building Leasable 30 yr Apr 21, 2017 62,950

(GLAND OFFICE LEASEHOLD REAL ESTATE INVESTMENT TRUST) 4,023 TAP Valuatoin

1,216 Grand Asset Advisory Unilever House Office Building Leasable Exp. 2034 18,527

1,273 TAP Valuatoin

HREIT          6,289 8.95 8.85 1.13 8.23 n.a. n.a. n.a 6,926 Jun-16 Grand Asset Advisory Eastern Seaboard Industrial 
Estate (Rayong) (ESIE)

RBF&RBW Leasehod 30 yr 109,732

(Hemaraj Leasehold Real Estate Investment Trust)
6,944 Jun-16 15 Business Advisory Hemaraj Eastern Seaboard 

Industrial Estate (HESIE)
RBF&RBW Leasehod 30 yr 41,980

Hemaraj Chonburi Industrial 
Estate (HCIE)

RBF&RBW Leasehod 30 yr 15,660

Hemaraj Logistics Park 1 
(HLP1)

RBF&RBW Leasehod 30 yr 16,820

Hemaraj Logistics Park 2 
(HLP2)

RBF&RBW Leasehod 30 yr 50,996

Hemaraj Logistics Park 4 
(HLP4) 

RBF&RBW Leasehod 30 yr 26,126

IMPACT        36,173 24.40 10.92 123.45 3.48 0.19 Aug-19 Apr - Jun 19 19,619 Apr-16 American Appraisal IMPACT Arena Exhibition and convention 
center assets

Freehold 192-1-30 IMPACT Exhibition 
Management

Oct 1, 14 165,606

IMPACT Exhibition

IMPACT Forum

IMPACT Challenger

LHHOTEL        10,705 19.90 12.69 56.83 5.53 0.28 Nov-19 Jul - Sep 19 3,800 Jun-15 Grand Asset Advisory Grande Centre Point Hotel 
Terminal 21 Project

Hotel Freehold & Leasehold 
Exp. Aug 31, 2040

9.1.44 L&H Property Company 
Limited

Dec 22,15 21,090

(LH Hotel Leasehold Real Estate Investment Trust) 3,850 Jun-15 TAP Valuation 

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REIT/กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
สิงหาคม 2562

Expected Dividend Payment Assets Appraisal Value
REIT

Pacific Cold Storage (PCS)
(Aim Industrial Growth Freehold And Leasehold Real Estate Investment 

(Amata Summit Growth Freehold And Leasehold Real Estate Investment 
Trust)

(Bhiraj Office Leasehold Real Estate Investment Trust)

(Bualuang Office Leasehold Real Estate Investment Trust)

(Golden Ventures Leasehold Real Estate Investment Trust)

Amata Nakorn Industrial 
Estate 

(Impact Growth Real Estate Investment Trust)
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Trailing
MKt cap Price NAV/Share Premium/ Dividend Assets Type Nature of Land Size Sponsor Listed Rentable Remarks
(Btmn) (Jul 31, 19) (Jun 30, 19) (Discount) Yields Dividend Next XD Period (Btmn) Date Agency investment (Rai-Ngan-Sqw) Date Area (Sqm)

LHSC          8,980 18.40 11.97 53.68 5.00 0.16 Oct-19 Jul - Sep 19 6,335 Aug-15 TAP Valuation Terminal 21 Shopping 
Center

Lifestyle shopping mall Leasehold Exp. 2040 9-1-44 LH Dec 26, 14 34,058

(LH Shopping Centers Leasehold Real Estate Investment Trust)

MIT             357 3.66 8.25 (55.65) n.a. n.a. n.a. 1,125 Nov-14 Jones Lang Lasalle (Thailand) 100% stake in APUK Limited Warehouse / Data center n.a. 2.68-0-0 n.a. Dec 23,15 1,342 Assets Appraisal Value used 
Exchange rate as of 5 November 

2014 was 52.3251 THB/GBP (Source 
: Bloomberg)

(MFC Industrial Real Estate Invesment Trust) 1,128 Nov-14 DTZ Debenham Tie Leung 
(Thailand)

SHREIT          2,452 6.95 9.17 -2420% 8.55 n.a. n.a. n.a. 3,611 Dec-16 C.I.T. Appraisal Pullman Jakarta Centra Park Hotel Freehold PT SHR Pullman 
Indonesia

Dec 27, 17 25,144

(Strategic Hospitality Extendable Freehold And Leasehold Real Estate Investment Trust) 3,763 Feb-17 Thai Property Appraisal Lynn 
Phillips

785 Dec-16 C.I.T. Appraisal Capri by Fraser Hotel Sub-leasehold Exp. Luxel APT Company 
Limited

1,709

746 Feb-17 Thai Property Appraisal Lynn 
Phillips

2043

534 Dec-16 C.I.T. Appraisal IBIS Saigon South Hotel Sub-leasehold Exp.
525 Feb-17 Thai Property Appraisal Lynn 

Phillips
2043 Viethan Hotel 

Corporation
936

SPRIME          6,031 13.50 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 5,202 Sep-18 American Appraisal 
(Thailand)

Sunflower Complex Building Leasehold 5-2-2.8 Max Future Jan 23, 19 62,850

(S Prime Growth Leasehold Real Estate Investment Trust) 5,154 Sep-18 Prefer Appraisal Exp. 2592

SRIPANWA          3,209 11.50 11.95 (3.75) 7.71 0.17 Nov-19 Apr - Jun 19 2,149 Mar-16 Nexus Property Consultants Sri Panwa Hotel Hotel (Villa); Service Apt. Leasehold 21-2-55 Charn Issara Residence Dec 23, 16 45 units

(Sri Panwa Hospitality Real Estate Investment Trust)
1149 May-16 Knight Frank Chartered Hotel (Luxury Hotel) Leasehold 5-1-7.3 Charn Issara Residence 30 units
1232 Sep-16 Nexus Property Consultants X29 Villa Exp. Jul 2019 0-3-43.3 Charn Issara Residence 5 units

SSTRT             529 6.45 7.59 (15.02) 8.15 n.a. n.a. n.a. 822 May-17 Knight Frank Subsrithai Smart Storage 
Project

Warehoue Freehold 5-3-52.4 Sub Sri Thai Dec 26, 17 9,277

(Sub Sri Thai Real Estate Investment Trust)

TPRIME          8,705 15.90 11.46 38.76 4.24 0.13 Aug-19 Apr - Jun 19 6,233 42,552 Grand Advisory Exchange Tower Office Freehold Oct 31, 2016 42,888

(Thailand Prime Property Freehold And Leasehold Real Estate Investment Tru 6,289 42,552 American Appraisal

2,212 42,552 Grand Advisory Mecury Tower Office Leashold Exp. 2035 24,765

2,213 42,552 American Appraisal

FTREIT        39,296 15.10 10.56 42.93 4.33 0.17 Aug-19 Apr - Jun 19 6,372 Apr-14 Knight Frank 71 WH, 27 RBF Warehouses/RBF Leasehold 306-2-44.3 TICON, TPARK 162,667

(TICON Freehold and Leasehold Real Estate Investment Trust) 6,773 Apr-14 Nexus Freehold 207,038

WHABT 2,000 9.90 10.52 (5.90) 5.78 0.14 Nov-19 Jul - Sep 19 1,965 May-15 TAP Valuation SJ Infinite Business Complex Building Freehold 3-1-45.5 WHA Corporation 
Company Limited

Nov 16,15 21,673

(Wha Business Complex Freehold And Leasehold Real Estate Investment Trust) 1,904 Apr-15 Grand Asset Advisory

266 May-15 TAP Valuation Bangna Business Complex Building Leasehold Exp. 2045 1-1-53.75 8,578

258 Apr-15 Grand Asset Advisory

WHART        37,324 16.60 9.97 0% 4.14 0.17 Nov-19 Jul - Sep 19 1,033 Apr-15 Knight Frank WHA Ladkrabang 
Distribution Center Phase 1 

and 2

Warehouse Freehold 35-0-0 WHA Dec 18, 14 35,093 If on the date of first investment by 
Trust, there is no lessee for Phase 2 
buidling, WHA agrees to pay rental 

at Bt165/sqm/mth for 3 years

(WHA Premium Growth Freehold and Leasehold Real Estate Investment Trust) 1,392 Apr-15 Knight Frank WHA Mega Logistics Center 
(Bangna-Trad Rd Km. 18)

Warehouse Leasehold Exp. 2041 74-2-67

1,883 Apr-15 Knight Frank WHA Mega Logistics Center 
(Bangna-Trad Rd Km. 23)

Warehouse Freehold 65-0-22

2,342 Jun-15 Bangkok Property Appraisal WHA Mega Logistics Center 
(Chonlaharnpichit Km.4)

80,746; 68,384 
(leasable 

rooftop area)
2,298 Apr-15 Grand Advisory

1,184 Jun-15 Bangkok Property Appraisal WHA Mega Logistics Center 
(Wangnoi 61)

61,182; 26,472 
(leasable 

rooftop area)
1,190 Apr-15 Grand Advisory

799 Jun-15 Bangkok Property Appraisal WHA Mega Logistics Center 
(Saraburi)

32,986

803 Apr-15 Grand Advisory
2,421 Dec-16 Grand Advisory WHA Mega Logistics Center 

(Ladkrabang)
95,110; 59,986 

(leasable 
rooftop)

2,603 Dec-16 Bangkok Property Appraisal
1,405 Dec-16 Grand Advisory WHA Mega Logistics Center 

(Chonlaharnpichit KM.5)
62,105; 50144 

(leasable 
rooftop)

1,405 Dec-16 Bangkok Property Appraisal
Source: SETSMART

72,180; 23,976 
(leasable 

rooftop area)

59,835; 50,641 
(leasable 

rooftop area)

REIT
Expected Dividend Payment Assets Appraisal Value



ตามรอยหุ้นปันผล
สิงหาคม 2562
บรษิทัทีอ่ยูภ่ายใตก้ารวเิคราะหข์อง SCBS 31 ก.ค. 62

บรษิทั ราคาปิด  คําแนะนํา ระยะเวลา ผลตอบแทน Remark

(บาท)  ทางพืน้ฐาน เงนิปนัผล/หุน้ (บาท) % ผลตอบแทน วนั XD วนัจา่ยเงนิปนัผล ดําเนนิงาน เงนิปนัผลปี 62F (%)

ระหวา่งกาล
THREL 5.25 Neutral 0.19 3.7 Sep-19 Sep-19 1H19 6.5 Estimate
PCSGH 6.35 Neutral 0.22 3.5 Aug-19 Sep-19 2H19 5.1 Estimate
SIRI 1.49 Neutral 0.05 3.5 Aug-19 Sep-19 1H19 8.4 Estimate
INTUCH 63.75 Buy 2.20 3.5 Aug-19 Aug-19 1H19 6.4 Estimate
LH 11.30 Buy 0.38 3.4 Aug-19 Sep-19 1H19 6.3 Estimate
LPN 7.25 Neutral 0.24 3.3 Aug-19 Sep-19 1H19 9.8 Estimate
ASP 2.78 Neutral 0.09 3.2 Aug-19 Sep-19 1H19 5.9 Estimate
PSH 22.00 Neutral 0.70 3.2 Aug-19 Sep-19 1H19 7.2 Estimate
MBKET 9.30 Sell 0.29 3.1 Aug-19 Aug-19 1H19 2.6 Estimate
AH 18.70 Buy 0.55 3.0 Aug-19 Sep-19 1H19 5.9 Estimate
BCP 30.25 Buy 0.88 2.9 Sep-19 Sep-19 1H19 4.6 Estimate
PTTGC 60.50 Buy 1.73 2.9 Aug-19 Sep-19 1H19 6.9 Estimate
KKP 73.00 Neutral 2.00 2.7 Sep-19 Sep-19 1H19 6.4 Estimate
TOP 69.00 Buy 1.64 2.4 Sep-19 Sep-19 1H19 4.2 Estimate
QH 3.04 Buy 0.07 2.4 Aug-19 Sep-19 1H19 6.5 Estimate
TTW 13.50 Neutral 0.30 2.2 Aug-19 Sep-19 1H19 4.4 Estimate
MAJOR 29.25 Buy 0.62 2.1 Aug-19 Sep-19 1H19 4.4 Estimate
SPALI 22.00 Buy 0.45 2.0 Aug-19 Sep-19 1H19 5.1 Estimate
TU 18.90 Buy 0.37 2.0 Aug-19 Sep-19 1H19 3.2 Estimate
ADVANC 213.00 Buy 3.91 1.8 Aug-19 Aug-19 1H19 3.4 Estimate
ROJNA 6.40 Buy 0.11 1.8 Aug-19 Sep-19 1H19 5.3 Estimate
PTT 47.25 Buy 0.84 1.8 Oct-19 Oct-19 1H19 4.4 Estimate
RATCH 67.50 Buy 1.15 1.7 Sep-19 Sep-19 1H19 3.6 Estimate
TCAP 59.00 Buy 1.00 1.7 Oct-19 Oct-19 1H19 4.1 Estimate
SCCC 238.00 Buy 4.00 1.7 13-Aug-19 28-Aug-19 1H19 3.4 Official
PTTEP 135.50 Buy 2.25 1.7 08-Aug-19 23-Aug-19 1H19 4.1 Official
SPRC 9.85 Buy 0.16 1.6 Aug-19 Sep-19 1H19 4.1 Estimate
SCC 434.00 Buy 7.00 1.6 08-Aug-19 23-Aug-19 1H19 3.7 Official
SAT 19.00 Buy 0.29 1.5 Aug-19 Sep-19 1H19 6.0 Estimate
BPP 22.10 Buy 0.33 1.5 Sep-19 Sep-19 1H19 2.9 Estimate
BLA 26.00 Buy 0.38 1.4 Aug-19 Sep-19 1H19 3.3 Estimate
EGCO 329.00 Buy 4.74 1.4 Aug-19 Sep-19 1H19 2.3 Estimate
AEONTS 237.00 Neutral 3.31 1.4 Oct-19 Nov-19 1H20 2.4 Estimate
DCC 2.22 Neutral 0.03 1.3 Aug-19 Sep-19 2Q19 4.9 Estimate
VGI 9.65 Buy 0.12 1.3 Aug-19 Aug-19 2H19 1.8 Estimate
CPF 27.75 Buy 0.35 1.3 Aug-19 Sep-19 1H19 2.3 Estimate
EPG 7.00 Buy 0.09 1.3 Aug-19 Aug-19 2H19 3.2 Estimate
BBL 181.50 Buy 2.00 1.1 Sep-19 Sep-19 1H19 3.6 Estimate
AMATA 24.10 Buy 0.26 1.1 Aug-19 Sep-19 1H19 2.8 Estimate
DTAC 58.50 Neutral 0.61 1.0 Feb-20 May-20 2H19 3.2 Estimate
MAKRO 38.25 Neutral 0.40 1.0 Aug-19 Sep-19 1H19 2.5 Estimate
BAY 39.25 Buy 0.40 1.0 Sep-19 Sep-19 1H19 3.5 Estimate
BTS 12.40 Buy 0.12 1.0 Jan-20 Feb-20 1H20 2.1 Estimate
HMPRO 17.20 Buy 0.17 1.0 Sep-19 Sep-19 1H19 2.3 Estimate
GPSC 66.75 Neutral 0.61 0.9 Aug-19 Sep-19 1H19 2.5 Estimate
BCPG 19.70 Neutral 0.17 0.9 Sep-19 Sep-19 2Q19 3.5 Estimate
IVL 41.00 Buy 0.35 0.9 Aug-19 Sep-19 2Q19 3.7 Estimate
BCH 15.40 Buy 0.13 0.8 Aug-18 Sep-19 1H19 1.7 Estimate
BEM 10.50 Neutral 0.09 0.8 Sep-19 Sep-19 1H19 2.1 Estimate
CHG 2.38 Buy 0.02 0.7 Aug-19 Sep-19 1H19 1.8 Estimate
BH 170.50 Neutral 1.14 0.7 Aug-19 Sep-19 1H19 1.8 Estimate
BDMS 25.00 Buy 0.15 0.6 Sep-19 Sep-19 1H19 1.5 Estimate
BJC 51.75 Neutral 0.17 0.3 Aug-19 Sep-19 1H19 1.3 Estimate
KBANK 172.50 Neutral 0.50 0.3 Sep-19 Sep-19 1H19 2.3 Estimate

ท ัง้ปี
ESSO 10.00 Buy 0.70 7.0 May-20 May-20 2019 7.0 Estimate
TISCO 101.00 Buy 6.83 6.8 Apr-20 May-20 2019 6.8 Estimate
IRPC 4.80 Buy 0.29 6.0 Feb-20 Apr-20 2019 6.0 Estimate
AP 7.65 Buy 0.38 4.9 May-20 May-20 2019 4.9 Estimate
KTB 19.60 Buy 0.76 3.9 May-20 May-20 2019 3.9 Estimate
STANLY 216.00 Buy 7.80 3.6 Aug-19 Aug-19 2019 4.0 Estimate
WHAUP 6.15 Buy 0.19 3.1 May-20 May-20 2019 3.1 Estimate
LHFG 1.45 Sell 0.04 3.1 Apr-20 May-20 2019 3.1 Estimate
TMB 1.89 Buy 0.05 2.8 Apr-20 May-20 2019 2.8 Estimate
AAV 3.84 Buy 0.10 2.6 Nov-20 Dec-20 2019 2.6 Estimate
ROBINS 63.50 Buy 1.47 2.3 Mar-20 May-20 2019 2.3 Estimate
KTC 47.75 Neutral 0.95 2.0 Apr-20 May-20 2019 2.0 Estimate
WHA 4.68 Buy 0.09 2.0 May-20 May-20 2019 2.0 Estimate
CENTEL 34.00 Neutral 0.66 2.0 May-20 May-20 2019 2.0 Estimate
RS 16.00 Neutral 0.30 1.9 Mar-20 May-20 2019 1.9 Estimate
GFPT 18.10 Buy 0.30 1.7 Mar-20 Apr-20 2019 1.7 Estimate
WORK 28.50 Buy 0.47 1.6 Mar-20 May-20 2019 1.6 Estimate
ERW 5.60 Buy 0.09 1.6 Mar-20 May-20 2019 1.6 Estimate
CPALL 86.75 Buy 1.33 1.5 Apr-20 May-20 2019 1.5 Estimate
PLANB 8.55 Buy 0.13 1.5 Feb-20 May-20 2019 1.5 Estimate
AOT 72.00 Neutral 1.00 1.4 Dec-20 Feb-20 2019 1.4 Estimate
MINT 40.25 Buy 0.55 1.4 Apr-20 Apr-20 2019 1.4 Estimate
GLOBAL 16.60 Buy 0.16 0.9 Mar-20 May-20 2019 0.9 Estimate
AMATAV 4.86 Neutral 0.04 0.8 May-20 May-20 2019 0.8 Estimate
CKP 6.70 Neutral 0.03 0.4 Mar-20 May-20 2019 0.4 Estimate

ทีม่า: SCBS Investment Research

เงนิปนัผลทีค่าดวา่จะจา่ยในงวดหนา้
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การซื้อขายหุ้นของผู้บริหาร

สิงหาคม 2562
หุน้ 20 อนัดบัแรกทีผู่บ้รหิารซือ้ขายในเดอืนกรกฎาคม 2562

บรษิทั ยอดซือ้ขายรวม (หุน้) ยอดซือ้สทุธ ิ(หุน้) ราคาเฉลีย่ (บาท/หุน้) ยอดซือ้ (ขาย) สทุธิ % ของจํานวนหุน้ท ัง้หมด

RSP 40,000,000 40,000,000 3.72 40,000,000 5.19

PRO 36,372,400 36,372,400 0.31 62,723,700 3.10

IFEC 35,804,300 35,804,300 0.33 35,804,300 1.77

NNCL 25,310,700 25,310,700 1.79 25,453,400 1.24

MONO 22,100,000 22,100,000 1.80 36,165,000 1.04

TRC 12,000,000 12,000,000 0.12 11,000,000 0.11

STHAI 10,000,000 10,000,000 0.01 10,000,000 0.06

WP 5,200,000 5,200,000 5.90 59,627,009 11.50

PLAT 5,000,000 5,000,000 7.00 10,934,457 0.39

IHL 2,600,000 2,600,000 4.87 3,981,200 0.68

GULF 2,405,000 2,395,000 125.48 2,695,700 0.13

CCP 1,996,600 1,996,600 0.37 9,473,800 0.34

ROJNA 1,000,000 1,000,000 6.39 1,000,000 0.05

MFEC 309,000 309,000 3.67 6,727,300 1.52

UTP 300,000 300,000 10.20 1,639,900 0.25

GLOBAL 683,300 282,700 17.13 1,533,000 0.04

IVL 260,000 260,000 42.56 1,521,000 0.03

BTS 245,900 245,900 12.10 18,282,300 0.15

GREEN 200,000 200,000 0.99 5,241,200 0.64

GRAMMY 149,200 149,200 10.60 596,800 0.07

บรษิทั ยอดซือ้ขายรวม (หุน้) ยอดขายสทุธ ิ(หุน้) ราคาเฉลีย่ (บาท/หุน้) ยอดซือ้ (ขาย) สทุธิ % ของจํานวนหุน้ท ัง้หมด

ANAN 475,360,595 (317,060,395) 3.94 (292,691,095) (8.78)

BLISS 325,000,000 (215,000,000) 0.18 (215,000,000) (3.13)

COM7 70,500,000 (70,500,000) 21.43 (70,500,000) (5.88)

TQM 25,036,400 (25,036,400) 40.01 (24,050,800) (8.02)

BDMS 11,930,000 (11,930,000) 25.25 (30,050,000) (0.19)

THG 13,312,600 (7,267,400) 26.62 4,049,200 0.48

SIRI 1,300,000 (1,300,000) 1.54 14,200,000 0.10

SQ 985,200 (985,200) 2.86 (3,500,600) (0.31)

TAE 822,657 (822,657) 4.08 (547,657) (0.05)

CHG 800,000 (800,000) 2.33 (8,097,650) (0.07)

PTG 400,000 (400,000) 20.00 (3,395,000) (0.20)

TTI 401,400 (398,600) 24.99 (376,600) (0.75)

ORI 389,500 (389,500) 9.16 17,903,600 0.73

SISB 300,000 (300,000) 7.90 (300,000) (0.03)

RJH 315,400 (284,400) 25.98 671,600 0.22

CCET 280,000 (280,000) 1.85 19,958,600 0.44

RPH 250,000 (250,000) 5.87 (958,460) (0.18)

JCK 230,000 (230,000) 1.18 10,120,000 0.47

RICHY 200,000 (200,000) 1.36 (200,000) (0.02)

TASCO 150,000 (150,000) 21.13 125,000 0.01

ทีม่า : SEC

ผูซ้ือ้สทุธิ

การซือ้ขายในเดอืนกรกฎาคม ยอดสะสม 12 เดอืนทีผ่า่นมา

ผูข้ายสทุธิ
การซือ้ขายในเดอืนกรกฎาคม ยอดสะสม 12 เดอืนทีผ่า่นมา

หน้า 20



การเปลี่ยนแปลงคําแนะนําและประมาณการ
สิงหาคม 2562

บรษิทั Upside
ปัจจบุนั เป้าหมาย (%)

UPGRADE
-

บรษิทั Upside
ปัจจบุนั เป้าหมาย (%)

DOWNGRADE
GGC 11.70               11.00               (6.0)
TTW 13.50               14.00 3.7
MBKET 9.30                 4.00                 (57.0)

การเปลีย่นแปลงประมาณการ

บรษิทั
เกา่ ใหม่ เกา่ ใหม่ 2562F 2563F

AEONTS 4,105 4,109 4,754 4,734 0 (0)
ASP 417 381 441 413 (8) (6)
BAY 25,944 26,989 28,906 30,095 4 4
BBL 37,759 35,673 41,975 39,233 (6) (7)
CPF 10,676 11,821 12,389 13,535 11 9
DTAC 5,229 5,918 5,260 6,027 13 15
GFPT 1,426 1,451 1,640 1,664 2 1
KBANK 38,926 37,617 42,937 40,455 (3) (6)
KKP 6,059 6,043 6,337 6,143 (0) (3)
KTB 28,789 28,532 29,807 28,408 (1) (5)
KTC 6,147 6,121 6,862 6,834 (0) (0)
LHFG 3,141 3,126 3,323 3,422 (0) 3
MBKET 282 137 225 112 (51) (50)
PTTEP 35,914 42,402 41,128 45,028 18 9
QH 4,166 3,474 4,564 3,809 (17) (17)
SAT 964 964 1,053 1,057 (0) 0
SCC 43,917 40,558 48,088 44,434 (8) (8)
TCAP 7,839 7,878 8,353 8,306 1 (1)
TISCO 7,029 7,288 7,308 7,481 4 2
TMB 7,783 7,648 8,933 8,610 (2) (4)
TOP 14,340 14,739 17,207 17,919 3 4
TU 5,380 5,700 6,026 6,380 6 6

ทีม่า: SCBS Investment Research

Buy Neutral

2562F 2563F % เปลีย่นแปลง
กําไรปกต ิ(ลา้นบาท)

Neutral Sell

Neutral Sell

ราคาหุน้ (บาท) คําแนะนํา
เกา่ ใหม่

ราคาหุน้ (บาท) คําแนะนํา
เกา่ ใหม่
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สรุปการซื้อขายหุ้นผ่าน NVDR
สิงหาคม 2562

หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่กีารเปลีย่นแปลงสดัสว่นการถอื NVDR มากทีส่ดุ
หุน้

จํานวนหุน้ทีถ่อืในฐานะ NVDR % ของ NVDR /หุน้ท ัง้หมด จํานวนหุน้ทีถ่อืในฐานะ NVDR % ของ NVDR /หุน้ท ัง้หมด 

เพิม่ข ึน้สทุธิ

1 BTS-W4                   176,230,129 28.82 70,550,124 11.54

2 NINE                     23,482,010 6.42 18,993,099 5.20

3 TRC                   527,845,475 5.51 302,375,023 3.15

4 MACO-W2                     43,494,500 3.16 34,228,300 2.49

5 PPPM                     40,823,246 5.93 16,569,850 2.41

6 STHAI                   435,629,888 2.73 359,240,800 2.25

7 VGI-W2                     73,076,656 4.27 36,009,217 2.10

8 WIIK-W2                     11,323,999 9.06 2,265,000 1.81

9 AMANAH                     19,185,717 1.87 16,547,480 1.61

10 NER                     33,854,160 2.20 22,406,960                          1.45

ลดลงสทุธิ

1 PERM-W1                     15,717,500 6.29 (48,998,000) (19.60)

2 PERM                     42,003,501 5.60 (47,767,700) (6.37)

3 SGP                     65,531,016 3.57 (54,604,501) (2.97)

4 AP                   308,658,973 9.81 (41,864,628) (1.33)

5 HTECH                     10,295,385 3.43 (3,914,548) (1.30)

6 STEC                   173,684,450 11.39 (18,621,797) (1.22)

7 AMATA                     79,923,983 7.49 (12,525,435) (1.17)

8 DDD                       3,297,784 1.04 (3,673,780) (1.16)

9 IFEC                     19,533,293 0.97 (22,806,466) (1.13)

10 RATCH                   238,858,348 16.47 (11,719,707) (0.81)

ทีม่า: SET

หุน้ ซือ้สทุธ ิ หุน้ ขายสทุธิ

1 CPALL 6,650 BBL (1,643)

2 ADVANC 2,963 KBANK (1,204)

3 AOT 2,353 RATCH (623)

4 TRUE 1,893 EA (620)

5 KTB 1,560 JAS (604)

6 CPF 1,446 SGP (589)

7 SCC 1,378 BTS (391)

8 PTTEP 1,293 AMATA (335)

9 INTUCH 1,178 SPALI (263)

10 HMPRO 1,108 STEC (262)

11 TOP 1,100 DELTA (229)

12 TISCO 1,007 KKP (221)

13 GULF 853 AP (199)

14 EGCO 797 ESSO (195)

15 MINT 696 BCPG (178)

16 KTC 652 AEONTS (176)

17 LH 635 VGI (154)

18 TU 629 SAWAD (141)

19 BDMS 555 KCE (129)

20 TOA 498 DDD (100)

ทีม่า: SET

ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2562

ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2562 การเปลีย่นแปลงจากวนัที ่28 มถินุายน 2562

NVDR ทีม่มีลูคา่การซือ้/ขายสทุธสิงูสดุ 20 อนัดบัแรกในเดอืนกรกฎาคม 2562 (ลา้นบาท)
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ผลตอบแทนรวมเป็นเปอร์เซ็นต์
สิงหาคม 2562

ผลตอบแทนรวมเป็นเปอรเ์ซ็นต ์- ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2562

Stock -1M -3M -12M -1M -3M -12M Stock -1M -3M -12M -1M -3M -12M
SETAGRI Index 0 3 4 1 (0) 0 RATCH 1 8 37 2 6 33

GFPT 7 17 35 8 14 31 SPRC (2) (7) (30) (1) (10) (34)

SETAUTO Index (2) (5) (15) (1) (8) (19) TOP 4 (0) (11) 5 (3) (15)

AH (3) (8) (40) (2) (11) (44) TTW (5) 9 13 (4) 6 10

PCSGH (7) (9) (8) (6) (11) (12) WHAUP 7 8 10 8 5 6

SAT 5 (2) (10) 6 (4) (14) SETENTER Index 6 7 14 7 4 10

STANLY (4) (5) (18) (3) (7) (21) BEC 13 11 3 14 8 (1)

SETBANK Index (3) (1) (3) (2) (4) (7) GRAMMY 13 37 42 14 34 38

BAY 2 3 3 3 0 (1) MAJOR 0 3 24 1 (0) 20

BBL (8) (11) (9) (7) (13) (13) MCOT (4) (5) 7 (3) (7) 4

KBANK (8) (10) (19) (7) (12) (23) PLANB 10 28 35 11 25 32

KKP 5 11 8 6 8 4 VGI 8 1 37 9 (2) 34

KTB 1 4 7 2 1 3 WORK 15 22 (38) 16 20 (41)

LHFG (4) (3) (5) (3) (5) (9) SETFOOD Index 1 9 11 2 6 7

SCB (1) 5 2 (0) 2 (1) CPF (2) 3 4 (1) 0 1

TCAP 6 11 21 7 9 17 MINT (2) 7 7 (1) 5 3

TISCO 8 21 40 9 18 37 TU 3 0 18 4 (3) 14

TMB (4) (6) (15) (3) (9) (19) SETFIN Index 5 14 38 6 12 34

SETCOM Index 1 8 8 2 6 4 AEONTS 7 30 44 8 27 41

BJC 2 0 (8) 3 (2) (12) KTC 10 18 70 11 15 66

CPALL 1 14 17 2 11 14 ASP 0 (10) (24) 1 (13) (28)

GLOBAL (6) (4) 1 (5) (7) (2) MBKET 2 (8) (25) 3 (11) (29)

HMPRO (2) 10 20 (1) 7 16 SETHELTH Index (1) (2) (3) (0) (5) (7)

MAKRO 3 13 6 4 10 2 BCH (7) (15) (4) (6) (18) (8)

ROBINS 13 9 3 14 6 (1) BDMS (4) (2) (4) (3) (5) (8)

RS (8) (17) (9) (7) (19) (13) BH 1 (4) (5) 2 (6) (8)

SETCOMUN Index 2 13 15 3 10 11 CHG 5 23 7 6 21 3

ADVANC (2) 12 10 (1) 9 6 SETHOT Index (4) (15) (16) (3) (17) (20)

DTAC 13 18 46 14 15 42 CENTEL (4) (19) (21) (3) (22) (25)

INTUCH 2 7 19 3 4 15 ERW (11) (19) (22) (10) (22) (26)

THCOM (3) (11) (30) (2) (13) (33) SETINS Index 0 (0) (4) 1 (3) (8)

TRUE 10 25 5 11 22 1 BLA (4) (7) (19) (3) (9) (23)

SETCONMT Index (5) (1) 0 (4) (4) (4) THRE (1) (2) (31) (0) (5) (35)

DCC 8 10 7 9 7 4 THREL (8) (9) (33) (7) (12) (36)

EPG 12 8 (16) 13 5 (20) SETPETRO Index (8) (10) (23) (7) (12) (27)

SCC (8) (6) 1 (7) (9) (3) GGC (3) (5) 8 (1) (8) 5

SCCC (1) 10 4 0 7 (0) IVL (13) (9) (29) (12) (12) (32)

SETETRON Index (13) (24) (28) (12) (27) (32) PTTGC (5) (12) (22) (4) (15) (25)

DELTA (22) (29) (22) (21) (32) (25) SETPROP Index (1) 3 (2) 0 (0) (6)

HANA 9 (14) (18) 10 (17) (22) AMATA (1) 8 22 (0) 6 18

KCE (9) (31) (57) (8) (33) (61) AMATAV (4) (7) (26) (3) (9) (29)

SVI (7) (14) (1) (6) (17) (4) AP (3) 2 (12) (2) (1) (16)

SETENERG Index (1) 1 5 (0) (2) 1 LH 2 4 1 3 1 (3)

BCPG (4) 10 15 (3) 7 12 PSH 3 17 16 4 14 13

BPP 3 (3) (7) 4 (6) (11) QH (2) 3 (6) (1) (0) (10)

BCP (1) (7) (10) 0 (10) (14) ROJNA (2) 24 24 (1) 21 21

CKP (5) 15 69 (4) 12 65 SIRI 1 4 (2) 2 1 (6)

EA (6) (6) 47 (5) (9) 43 SPALI (6) (0) (3) (5) (3) (7)

EGCO 1 11 48 2 8 44 WHA (1) 9 22 (0) 6 18

ESSO (7) (9) (29) (6) (12) (32) SETTRANS Index (1) 3 11 (0) 1 8

GLOW 0 (1) (3) 1 (4) (7) AAV (5) (10) (14) (4) (13) (17)

GPSC (5) 7 (1) (4) 4 (5) AOT (2) 5 10 (1) 2 7

IRPC (4) (15) (23) (3) (18) (27) BEM (8) (3) 28 (7) (6) 24

PTT (3) (3) (4) (2) (6) (8) BTS 5 7 39 6 4 35

PTTEP 0 1 2 1 (1) (2) THAI (3) (19) (26) (2) (22) (30)

ทีม่า:	Bloomberg

% Total Return (TR) % TR relative to SET TR% Total Return (TR) % TR rel. to SET TR

หน้า 23
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AIRA-W2 0.01 1.34 0.45 161.3 21,909.7 134.3 0.00 0.00 3.49 1.00 03-Aug-19 0.0 781.89 781.89 11.0 0.00 14-Aug-15
AJA-W1 0.05 0.21 1.38 645.3 2,108.9 5.5 0.00 0.00 1.53 1.31 20-Nov-19 0.3 750.00 749.96 18.8 0.49 26-Dec-14
AKR-W1 0.19 0.80 0.65 48.8 26.6 4.2 0.51 0.15 1.00 1.00 30-May-21 1.8 671.57 671.57 33.3 8.15 28-Dec-17
ALT-W1 0.62 2.82 0.97 28.4 20.5 4.5 0.50 0.27 3.00 1.00 18-Dec-20 1.4 249.99 230.98 18.5 3.19 28-Dec-17
APEX-W1 0.02 0.19 0.84 2,015.8 1,092.1 9.5 0.00 0.00 4.00 1.00 04-Jun-21 1.8 499.97 499.97 11.1 0.02 02-Jul-18
APURE-W2 0.17 1.36 0.74 206.6 111.9 8.0 0.00 0.00 4.00 1.00 04-Jun-21 1.8 95.83 95.83 9.1 1.58 02-Jul-18
AS-W1 0.09 0.75 0.51 178.7 226.7 8.3 0.08 0.01 2.00 1.00 14-May-20 0.8 102.47 102.47 20.0 0.18 05-Jun-17
AYUD-W1 4.24 41.75 0.03 3.6 4.6 9.8 0.66 4.57 39.00 1.00 08-May-20 0.8 125.00 78.56 17.0 17.96 21-May-18
BKD-W2 0.19 2.84 0.39 46.5 13.9 15.1 0.09 0.04 3.97 1.01 30-Nov-22 3.3 358.73 358.73 25.1 2.76 13-Sep-18
BM-W1 0.23 2.36 0.50 79.2 76.2 10.3 0.05 0.01 4.00 1.00 14-Aug-20 1.0 110.00 110.00 20.0 0.86 30-Aug-18
B-W3 0.01 0.53 1.38 1,152.6 815.8 4.9 0.00 0.00 6.53 0.09 28-Dec-20 1.4 3,437.23 3,437.23 26.6 0.00 19-Jan-16
B-W4 0.10 0.53 1.38 145.3 75.7 5.3 0.30 0.06 1.20 1.00 01-Jul-21 1.9 96.85 96.85 10.0 1.08 10-Jul-18
BROOK-W5 0.29 0.52 1.10 3.8 1.4 1.8 0.72 0.20 0.25 1.00 20-May-22 2.8 1,409.40 1,407.54 20.0 7.22 29-May-19
CGD-W4 0.14 1.05 0.87 175.2 91.9 7.5 0.01 0.00 2.75 1.00 26-Jun-21 1.9 1,652.87 1,652.87 16.7 0.90 11-Jul-18
CGH-W3 0.03 0.87 0.45 133.3 73.0 29.0 0.08 0.01 2.00 1.00 28-May-21 1.8 1,445.62 1,445.62 25.0 0.28 20-Jun-18
CHEWA-W1 0.04 0.80 1.14 123.8 380.6 20.0 0.00 0.00 1.75 1.00 27-Nov-19 0.3 467.34 467.34 26.8 0.40 06-Jun-18
CHO-W2 0.27 0.94 0.83 20.2 14.3 3.5 0.68 0.21 0.86 1.00 30-Dec-20 1.4 649.42 649.42 33.2 16.65 15-Jul-19
CI-W1 0.13 1.24 0.78 84.7 102.2 9.7 0.01 0.00 2.16 1.02 29-May-20 0.8 98.86 98.86 8.6 0.66 28-Jun-17
CKP-W1 1.15 6.70 1.44 6.7 8.1 5.8 0.72 1.13 6.00 1.00 28-May-20 0.8 1,870.00 1,276.18 13.8 164.57 09-Jun-15
CRANE-W1 1.21 2.00 1.20 110.5 119.8 1.7 0.27 0.13 3.00 1.00 02-Jul-20 0.9 60.63 60.63 7.4 6.74 13-Jul-17
DOD-W1 2.46 12.30 1.48 48.0 24.8 5.0 0.43 1.88 15.75 1.00 07-Jul-21 1.9 182.22 182.22 30.8 189.99 17-Jul-19
DCC-W1 0.83 2.22 0.92 (10.8) (6.1) 2.7 0.87 0.93 1.15 1.00 08-May-21 1.8 2,611.19 1,907.75 20.9 12.24 23-May-18
EARTH-W4 0.01 0.46 28.13 1,393.7 11,134.0 46.9 0.00 0.00 6.86 1.02 15-Sep-19 0.1 1,409.63 1,409.63 28.9 0.01 15-Aug-14
ECF-W3 1.30 2.42 1.48 160.1 102.6 1.9 0.37 0.37 5.00 1.00 20-Feb-21 1.6 129.95 129.95 11.9 3.91 07-Nov-17
ECL-W3 0.62 1.71 1.44 44.4 29.2 2.8 0.54 0.25 1.85 1.00 05-Feb-21 1.5 554.43 554.43 33.3 42.40 20-Feb-19
EFORL-W3 0.01 0.04 1.39 1,425.0 1,701.5 4.0 0.20 0.00 0.60 1.00 01-Jun-20 0.8 1,379.08 1,377.16 4.1 0.00 09-Jun-17
EFORL-W4 0.01 0.04 1.39 1,175.0 1,403.0 4.0 0.24 0.00 0.50 1.00 01-Jun-20 0.8 1,532.31 772.51 2.3 0.00 09-Jun-17
EIC-W2 0.01 0.05 0.27 1,908.6 1,986.5 11.6 0.26 0.02 1.00 2.32 16-Jul-20 1.0 190.75 190.75 4.5 0.00 21-Sep-15
EIC-W3 0.01 0.05 0.27 1,908.6 1,016.0 11.6 0.57 0.05 1.00 2.32 16-Jun-21 1.9 16.42 16.42 0.4 0.00 22-Jul-16
EPCO-W3 0.62 3.60 0.80 50.7 36.7 6.0 0.32 0.30 4.83 1.04 16-Dec-20 1.4 85.54 85.54 8.8 17.38 16-Jan-19
FC-W1 0.06 0.41 0.76 172.7 123.7 9.5 0.19 0.03 1.08 1.39 22-Dec-20 1.4 347.00 347.00 18.5 0.02 20-Jan-11
FC-W2 0.05 0.41 0.76 281.8 201.8 10.7 0.09 0.01 1.53 1.31 22-Dec-20 1.4 261.75 261.75 13.8 0.06 05-Feb-13
FVC-W2 0.27 0.57 1.17 113.2 125.0 2.2 0.12 0.01 0.96 1.05 26-Jun-20 0.9 138.79 138.79 20.4 0.64 17-Jul-17
GJS-W3 0.01 0.16 1.42 16.8 32.1 8.0 0.59 0.02 0.17 0.50 07-Feb-20 0.5 5,985.50 3,674.43 6.7 0.04 07-Mar-13
GSTEEL-W1 0.01 0.09 0.29 3,011.1 19,388.0 1.8 0.00 0.00 2.75 0.20 26-Sep-19 0.2 5,676.19 5,676.19 14.2 0.00 15-Oct-12
GSTEEL-W2 0.01 0.09 0.29 3,011.1 19,388.0 1.8 0.00 0.00 2.75 0.20 26-Sep-19 0.2 1,348.65 1,348.65 3.8 0.00 04-Apr-13
IHL-W1 2.22 5.15 1.09 11.1 56.4 2.3 0.97 1.57 3.50 1.00 11-Oct-19 0.2 105.00 13.04 2.2 12.14 26-Oct-16
ITEL-W1 0.58 3.54 1.34 57.6 31.8 6.1 0.28 0.22 5.00 1.00 22-May-21 1.8 249.99 249.99 20.0 7.27 08-Jun-18
JAS-W3 3.68 6.30 1.70 6.2 6.7 2.0 0.87 2.72 3.61 1.19 05-Jul-20 0.9 3,428.46 1,304.56 16.0 154.03 16-Jul-15
JCK-W5 0.31 1.47 0.64 159.2 173.6 4.7 0.00 0.00 3.50 1.00 30-Jun-20 0.9 241.12 241.12 10.1 2.76 22-Jan-18
JKN-W1 1.80 8.20 2.18 104.9 134.9 4.6 0.13 0.21 15.00 1.00 10-May-20 0.8 108.00 108.00 16.7 14.92 25-May-18
JMT-W2 3.52 19.00 1.10 16.2 7.8 5.5 0.54 3.52 18.62 1.02 27-Aug-21 2.1 222.00 222.00 20.3 3.22 11-Sep-18
LIT-W1 1.49 5.80 1.34 20.3 7.4 1.9 0.67 0.79 4.00 0.50 25-Apr-22 2.7 160.00 157.10 26.2 17.53 16-May-17
MACO-W2 0.25 1.56 0.91 50.6 24.4 6.2 0.27 0.09 2.10 1.00 27-Aug-21 2.1 1,375.54 1,375.54 24.1 33.32 14-Sep-18
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MILL-W3 0.01 0.85 0.40 222.5 569.1 93.4 0.00 0.00 2.73 1.10 21-Dec-19 0.4 625.70 625.70 13.2 0.00 19-Jan-15
MILL-W4 0.07 0.85 0.40 143.1 48.6 13.3 0.05 0.01 2.00 1.10 11-Jul-22 2.9 405.44 405.44 9.0 0.08 17-Aug-17
MILL-W5 0.03 0.85 0.40 109.1 115.5 29.2 0.01 0.00 1.75 1.03 10-Jul-20 0.9 905.04 905.04 17.1 0.09 26-Jul-18
MINT-W6 5.50 40.25 0.97 20.5 9.4 7.3 0.50 4.41 43.00 1.00 30-Sep-21 2.2 230.94 230.94 4.8 53.41 04-Jun-19
MONO-W1 0.12 1.80 1.48 43.5 204.2 15.2 0.02 0.00 2.46 1.02 17-Oct-19 0.2 1,500.00 1,352.35 28.3 7.27 04-Nov-14
NCL-W3 0.12 1.24 0.88 100.0 285.9 15.5 0.00 0.00 2.40 1.50 06-Dec-19 0.3 64.88 64.88 17.6 0.98 15-Aug-18
NEP-W3 0.01 0.28 0.51 100.0 835.5 28.0 0.00 0.00 0.55 1.00 13-Sep-19 0.1 482.76 208.41 8.2 0.00 07-Nov-16
NEWS-W6 0.01 0.01 1.80 160.0 85.7 1.0 0.98 0.01 0.02 1.00 12-Jun-21 1.9 14,570.70 14,570.70 17.7 n.a. 20-Jun-18
NFC-W1 1.91 3.74 0.87 124.3 52.4 2.0 0.44 0.72 6.48 1.00 13-Dec-21 2.4 108.78 108.78 9.1 2.14 08-Jan-19
NOK-W1 0.19 2.36 0.73 40.1 48.4 19.5 0.26 0.18 3.19 1.57 29-May-20 0.8 127.75 127.75 6.1 0.03 26-Jun-17
NPPG-W4 0.62 1.07 0.42 4.7 1.9 1.7 0.91 0.67 0.50 1.00 20-Jan-22 2.5 749.61 749.60 28.3 13.47 11-Feb-19
NUSA-W3 0.17 0.38 1.26 207.9 376.2 2.2 0.05 0.00 1.00 1.00 18-Feb-20 0.6 693.94 693.94 8.3 0.44 21-Mar-18
NVD-W1 0.20 2.80 0.87 187.7 95.9 14.3 0.09 0.07 7.86 1.02 15-Jul-21 2.0 276.12 276.12 16.9 0.68 24-Jul-18
OCEAN-W3 0.59 1.34 0.08 18.7 7.3 2.3 0.82 0.75 1.00 1.00 13-Feb-22 2.5 603.22 603.22 33.3 22.67 28-Feb-19
ORI-W1 0.99 8.15 2.24 75.7 64.8 8.2 0.15 0.24 13.33 1.00 30-Sep-20 1.2 609.86 609.86 19.9 103.77 14-Dec-17
PACE-W2 0.02 0.22 0.81 818.2 229.4 11.0 0.12 0.01 2.00 1.00 22-Feb-23 3.6 2,460.22 2,460.22 17.0 0.53 15-Mar-18
PERM-W1 0.34 1.11 1.53 92.8 32.2 3.3 0.49 0.25 1.80 1.00 17-Jun-22 2.9 250.00 250.00 25.0 19.01 11-Jul-19
PDI-W1 1.08 9.75 1.44 249.5 139.5 9.0 0.01 0.01 33.00 1.00 14-May-21 1.8 75.33 75.33 25.0 12.72 27-Jun-18
PDJ-W3 0.55 1.54 0.80 0.6 1.2 2.8 0.99 0.55 1.00 1.00 07-Feb-20 0.5 25.59 25.59 5.3 0.01 06-Mar-18
PORT-W1 1.36 4.74 1.18 65.8 23.3 3.5 0.35 0.48 6.50 1.00 27-May-22 2.8 46.00 46.00 7.7 44.91 07-Jun-19
RICHY-W2 0.07 1.34 0.91 71.9 77.9 23.4 0.01 0.00 2.25 1.22 02-Jul-20 0.9 157.08 157.08 13.9 0.46 11-Jul-17
RS-W3 5.40 16.00 1.98 11.6 14.2 3.0 0.78 4.13 12.47 1.00 23-May-20 0.8 193.33 187.52 15.6 5.91 01-Jun-17
SAMART-W2 0.90 10.10 1.18 55.3 30.8 11.4 0.27 0.63 14.80 1.01 17-May-21 1.8 335.43 335.43 25.3 16.28 31-May-18
SANKO-W1 0.22 1.02 0.76 19.6 15.7 4.6 0.57 0.17 1.00 1.00 30-Oct-20 1.3 99.70 93.41 23.4 0.75 14-Nov-18
SAWAD-W1 8.60 54.75 2.03 1.2 1.5 7.9 0.71 13.89 48.48 1.24 29-May-20 0.8 40.00 39.95 3.6 2.87 26-Jun-15
SDC-W1 0.16 0.32 1.65 106.3 27.7 2.0 0.67 0.14 0.50 1.00 01-Jun-23 3.8 2,200.13 1,731.04 13.3 0.44 07-Jun-18
SIMAT-W2 0.31 1.52 0.62 794.4 990.7 5.5 0.00 0.00 13.32 1.13 19-May-20 0.8 37.81 37.81 7.5 0.97 22-Jun-15
SIMAT-W3 0.29 1.52 0.62 1,669.6 287.6 5.9 0.01 0.00 26.64 1.13 19-May-25 5.8 37.81 37.81 7.5 0.28 22-Jun-15
SIMAT-W4 0.64 1.52 0.62 7.9 4.1 2.4 0.87 0.63 1.00 1.00 08-Jul-21 1.9 43.69 43.69 7.7 0.11 23-Jul-18
SINGER-W1 2.72 8.55 1.60 13.7 7.9 3.1 0.75 2.82 7.00 1.00 23-Apr-21 1.7 65.75 65.75 14.1 8.35 17-May-19
SINGER-W2 2.00 8.55 1.60 87.1 23.4 4.3 0.48 1.80 14.00 1.00 21-Apr-23 3.7 65.75 65.75 14.1 17.59 17-May-19
SMT-W2 0.42 1.85 1.26 36.2 43.7 4.4 0.39 0.12 2.10 1.00 29-May-20 0.8 209.12 209.12 20.0 2.04 12-Jun-18
SPORT-W7 0.02 0.14 0.39 57.1 702.6 7.0 0.09 0.00 0.20 1.00 30-Aug-19 0.1 84.40 84.40 10.6 0.00 11-Dec-18
SST-W2 1.56 4.64 0.82 149.1 68.8 3.0 0.06 0.05 10.00 1.00 30-Sep-21 2.2 30.39 30.39 6.2 5.25 10-Oct-18
STAR-W3 0.48 3.82 1.02 17.3 30.8 8.0 0.48 0.28 4.00 1.00 21-Feb-20 0.6 135.45 135.45 33.3 14.26 23-Mar-18
SUPER-W4 0.06 0.71 2.18 260.6 239.7 11.8 0.00 0.00 2.50 1.00 31-Aug-20 1.1 5,469.68 5,469.68 16.7 2.17 22-Sep-17
SVI-W3 1.19 4.02 0.82 40.0 61.2 3.4 0.39 0.25 4.44 1.00 26-Mar-20 0.7 31.00 31.00 1.3 3.97 08-May-15
TAKUNI-W 0.11 0.58 1.02 241.9 161.5 5.6 0.00 0.00 1.88 1.07 28-Jan-21 1.5 400.00 400.00 34.9 0.51 10-Feb-16
TCC-W3 0.09 0.34 0.34 158.7 59.4 4.7 0.47 0.10 0.81 1.24 01-Apr-22 2.7 92.21 92.20 8.2 0.18 17-Apr-12
TCC-W4 0.09 0.34 0.34 189.5 50.0 4.2 0.53 0.12 0.90 1.11 14-May-23 3.8 369.78 369.34 24.2 0.19 28-May-13
TCC-W5 0.20 0.34 0.34 105.9 12.0 1.7 0.84 0.24 0.50 1.00 24-May-28 8.8 98.41 98.41 7.1 0.16 12-Jun-18
TCJ-W2 0.63 4.98 1.17 109.3 128.8 8.1 0.00 0.00 9.80 1.02 05-Jun-20 0.8 31.53 31.53 23.3 3.01 13-Jun-17
TCMC-W2 0.18 2.60 1.17 60.8 182.3 14.4 0.10 0.03 4.00 1.00 30-Nov-19 0.3 254.40 254.40 25.0 5.14 20-Dec-17
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TGPRO-W3 0.02 0.11 0.63 372.7 90.0 5.5 0.48 0.03 0.50 1.00 20-Sep-23 4.1 1,944.51 1,944.51 29.2 0.03 01-Oct-18
TFG-W2 0.77 4.32 1.25 137.7 172.3 5.6 0.01 0.00 9.50 1.00 18-May-20 0.8 510.81 510.81 8.3 20.77 07-Jun-17
THE-W2 0.02 2.34 1.27 53.0 74.2 29.3 0.20 0.02 3.50 0.25 17-Apr-20 0.7 2,199.96 2,191.76 33.2 0.10 15-May-17
TH-W2 0.17 0.75 0.70 56.0 63.7 4.4 0.30 0.04 1.00 1.00 16-Jun-20 0.9 321.67 321.67 25.0 0.31 08-Jul-15
TNITY-W1 0.55 4.32 0.55 28.5 17.4 7.9 0.11 0.04 5.00 1.00 19-Mar-21 1.6 98.75 97.28 32.8 1.03 12-Apr-18
TRITN-W3 0.22 0.36 0.61 30.5 16.7 1.6 0.81 0.14 0.25 1.00 28-May-21 1.8 1,606.61 1,606.61 14.3 1.08 04-Jul-18
TTCL-W1 1.06 10.80 1.65 76.5 40.0 10.2 0.25 0.66 18.00 1.00 28-Jun-21 1.9 112.00 112.00 15.4 14.32 16-Jul-18
TVD-W2 0.43 1.34 1.32 6.5 3.9 3.1 0.70 0.32 1.00 1.00 02-Apr-21 1.7 162.57 162.48 20.0 2.44 30-Apr-18
TWZ-W5 0.01 0.08 1.12 37.5 74.5 8.0 0.50 0.02 0.10 1.00 31-Jan-20 0.5 2,289.87 2,289.87 21.1 0.12 08-Feb-19
UKEM-W2 0.47 0.57 1.81 70.2 113.0 1.2 0.71 0.10 0.50 1.00 14-Mar-20 0.6 103.01 103.01 7.7 0.69 29-Mar-18
U-W1 0.01 1.85 0.34 278.4 1,040.1 1.9 0.19 0.00 6.00 0.01 06-Nov-19 0.3 180,637.71 180,628.31 24.3 0.00 01-Dec-14
U-W4 0.01 1.85 0.34 278.4 76.8 1.9 0.90 0.02 6.00 0.01 15-Mar-23 3.6 141,895.49 141,895.49 20.2 0.00 20-Apr-18
UAC-W2 0.57 3.08 0.73 98.7 107.6 5.4 0.00 0.00 5.55 1.00 30-Jun-20 0.9 66.76 66.76 9.1 3.95 16-Jul-18
VGI-W2 1.57 9.65 0.56 19.9 6.4 6.1 0.57 1.80 10.00 1.00 11-Sep-22 3.1 1,711.33 1,711.33 16.7 289.52 25-Sep-18
VIBHA-W2 1.24 2.22 0.84 0.8 0.9 1.8 0.98 1.20 1.00 1.00 14-Jun-20 0.9 1,048.09 426.70 3.1 0.92 25-Jun-15
VIBHA-W3 0.34 2.22 0.84 50.3 17.5 6.5 0.21 0.08 3.00 1.00 14-Jun-22 2.9 1,012.58 1,011.78 7.1 19.18 04-Aug-17
WAVE-W1 0.46 1.86 0.64 247.3 320.5 4.0 0.00 0.00 6.00 1.00 08-May-20 0.8 42.12 42.12 8.3 4.04 02-Jun-17
WHA-W1 12.50 4.68 1.28 (0.9) (1.5) 3.8 0.96 12.88 3.42 10.24 04-Mar-20 0.6 116.83 79.06 5.2 24.77 18-Mar-15
WIIK-W2 0.21 1.56 1.07 181.9 75.0 8.8 0.01 0.00 4.22 1.19 02-Jan-22 2.4 124.97 124.97 25.3 2.88 21-Jan-19
WORK-W1 9.95 28.50 1.89 68.6 412.6 2.9 0.08 0.18 38.10 1.00 30-Sep-19 0.2 20.86 3.42 0.8 14.72 19-Oct-15
ZMICO-W4 0.11 0.91 0.67 202.7 43.0 16.5 0.03 0.01 2.70 2.00 17-Apr-24 4.7 413.03 413.03 33.3 1.02 26-Apr-19
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2                10            3                  11              31072019 31        32         33          39       40       41       45       46       47       70       71       72       77        78       79       98       99       100     
Company Rec. Price Target Price % 12-mth Core  Profit (Btm) Core EPS (Bt) Core EPS growth (%)  Core PER (x) P/BV (x)

(Bt) Up/(Down) BB-CON 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F
Agribusiness 16.0            1,144 1,451 1,664 19.8 15.6 13.6 1.78 1.64 1.50 9 11 11

GFPT Buy 18.10 21.00 16.0             18.3          1,144 1,451 1,664 0.91 1.16 1.33 (35) 27 15 19.8 15.6 13.6 10.1 11.1 12.1 1.78 1.64 1.50 9 11 11
Automotive 40.7            4,428 4,605 5,483 9.8 9.5 7.7 1.23 1.14 1.06 13 12 14

AH Buy 18.70 29.00 55.1             24.5          931 706 1,105 2.89 2.19 3.42 3 (24) 56 6.5 8.5 5.5 23.8 27.3 31.1 0.78 0.69 0.60 12 8 11
PCSGH Neutral 6.35 7.20 13.4             7.5            629 701 886 0.41 0.46 0.58 (2) 13 26 15.6 13.8 10.9 3.3 3.5 3.6 1.91 1.84 1.75 12 14 16
SAT Buy 19.00 28.00 47.4             24.7          912 964 1,057 2.15 2.27 2.49 27 6 10 8.9 8.4 7.6 16.2 17.3 18.6 1.17 1.10 1.02 14 14 14
STANLY Buy 216.00 320.00 48.1             297.2         1,957 2,235 2,436 25.53 29.16 31.79 18 14 9 8.5 7.4 6.8 208.4 225.4 247.7 1.04 0.96 0.87 13 13 13

Banking 17.7            202,767 200,678 215,328 10.1 10.3 9.7 1.15 1.08 1.02 11 10 10
Large Banks
BBL Buy 181.50 225.00 24.0             230.7         35,330 35,673 39,233 18.51 18.69 20.55 7 1 10 9.8 9.7 8.8 216.3 230.1 244.1 0.84 0.79 0.74 9 8 9
KBANK Neutral 172.50 188.00 9.0              216.6         38,459 37,617 40,455 16.07 15.72 16.90 12 (2) 8 10.7 11.0 10.2 157.2 172.2 185.2 1.10 1.00 0.93 11 10 9
KTB Buy 19.60 22.00 12.2             21.2          28,491 28,532 28,408 2.04 2.04 2.03 27 0 (0) 9.6 9.6 9.6 21.9 23.7 25.0 0.90 0.83 0.78 10 9 8
Mid/small banks
BAY Buy 39.25 44.00 12.1             43.1          24,813 26,989 30,095 3.37 3.67 4.09 7 9 12 11.6 10.7 9.6 33.0 36.6 39.6 1.19 1.07 0.99 11 11 11
KKP Neutral 73.00 72.00 (1.4)             77.6          6,042 6,043 6,143 7.14 7.14 7.25 5 0 2 10.2 10.2 10.1 49.8 51.6 54.2 1.47 1.41 1.35 14 14 14
LHFG Sell 1.45 1.40 (3.4)             1.6            3,108 3,126 3,422 0.15 0.15 0.16 19 1 9 9.9 9.8 9.0 1.9 2.0 2.1 0.77 0.73 0.69 8 8 8
TCAP Buy 59.00 65.00 10.2             60.1          7,839 7,878 8,306 6.73 6.76 7.13 16 0 5 8.8 8.7 8.3 56.4 62.3 67.0 1.05 0.95 0.88 12 11 11
TISCO Buy 101.00 98.00 (3.0)             98.5          7,016 7,288 7,481 8.76 9.10 9.34 15 4 3 11.5 11.1 10.8 47.1 49.2 51.7 2.15 2.05 1.95 19 19 19
TMB Buy 1.89 2.20 16.4             2.2            11,601 7,648 8,610 0.26 0.17 0.20 34 (34) 13 7.1 10.8 9.6 2.3 2.4 2.5 0.84 0.80 0.76 12 8 8

Commerce 10.7            44,645 49,312 55,435 34.3 30.6 27.1 6.73 6.16 5.59 20 21 21
BJC Neutral 51.75 53.00 2.4              53.7          6,444 6,803 7,431 1.61 1.70 1.86 26 6 9 32.1 30.4 27.9 28.8 28.9 29.2 1.80 1.79 1.77 6 6 6
CPALL Buy 86.75 98.00 13.0             89.3          21,203 23,878 27,356 2.25 2.55 2.93 5 13 15 38.6 34.1 29.6 11.1 12.5 14.2 7.81 6.95 6.11 24 23 23
GLOBAL Buy 16.60 20.00 20.5             19.5          2,003 2,185 2,521 0.48 0.52 0.60 25 9 15 34.8 31.9 27.7 3.5 3.9 4.3 4.69 4.29 3.85 14 14 15
HMPRO Buy 17.20 19.50 13.4             17.5          5,663 6,541 7,384 0.43 0.50 0.56 16 16 13 39.9 34.6 30.6 1.5 1.7 1.8 11.36 10.35 9.42 29 31 32
MAKRO Neutral 38.25 40.00 4.6              38.2          5,942 6,142 6,474 1.24 1.28 1.35 (4) 3 5 30.9 29.9 28.4 4.0 4.3 4.7 9.53 8.87 8.14 32 31 30
ROBINS Buy 63.50 70.00 10.2             62.7          2,989 3,256 3,662 2.69 2.93 3.30 11 9 12 23.6 21.7 19.3 16.9 18.5 20.3 3.75 3.44 3.13 16 17 17
RS Neutral 16.00 16.50 3.1              20.2          401 506 606 0.40 0.50 0.60 40 26 20 40.3 31.9 26.6 2.0 2.2 2.4 8.19 7.42 6.67 21 24 26

Construction Materials 17.0            49,829 46,298 50,693 17.7 16.5 15.1 2.24 2.19 2.07 14 14 15
Cement
SCC Buy 434.00 510.00 17.5             481.3         44,858 40,558 44,434 37.38 33.80 37.00 (14) (10) 9 11.6 12.8 11.7 264.9 280.0 300.7 1.64 1.55 1.44 14 12 13
SCCC Buy 238.00 270.00 13.4             257.5         3,083 3,648 3,916 10.35 12.24 13.14 9 18 7 23.0 19.4 18.1 115.9 119.5 124.7 2.05 1.99 1.91 9 10 11
Others
DCC Neutral 2.22 2.50 12.6             2.4            979 1,062 1,153 0.15 0.15 0.16 (12) 1 5 14.8 14.6 13.9 0.7 0.7 0.7 3.35 3.37 3.19 24 24 24
EPG Buy 7.00 8.50 21.4             8.0            908 1,029 1,190 0.32 0.37 0.42 (15) 13 16 21.6 19.0 16.5 3.7 3.8 4.0 1.90 1.83 1.73 9 10 11

Energy & Utilities 14.7            207,899 248,854 274,657 22.7 16.9 12.8 1.80 1.69 1.57 10 12 13
Oil & Gas and Coal
PTT Buy 47.25 55.00 16.4             53.3          113,330 130,312 140,024 3.97 4.56 4.90 (23) 15 7 11.9 10.4 9.6 30.6 33.2 35.9 1.54 1.42 1.32 9 9 9
PTTEP Buy 135.50 164.00 21.0             152.3         36,291 42,402 45,028 9.14 10.68 11.34 (5) 17 6 14.8 12.7 11.9 98.1 103.3 108.9 1.38 1.31 1.24 9 11 11
Refineries
BCP Buy 30.25 40.00 32.2             34.6          2,769 4,409 4,510 2.01 3.20 3.28 (55) 59 2 15.0 9.4 9.2 31.0 32.9 34.7 0.98 0.92 0.87 6 10 10
ESSO Buy 10.00 12.00 20.0             12.0          2,225 5,102 5,832 0.64 1.47 1.69 (69) 129 14 15.6 6.8 5.9 7.5 8.7 9.7 1.34 1.14 1.03 8 18 18
IRPC Buy 4.80 7.00 45.8             5.6            6,940 11,855 13,788 0.34 0.58 0.67 (36) 71 16 14.1 8.3 7.1 4.3 4.6 5.0 1.12 1.04 0.96 8 13 14
SPRC Buy 9.85 13.00 32.0             10.8          1,470 2,894 6,211 0.34 0.67 1.43 (80) 97 115 29.1 14.8 6.9 8.9 9.0 9.9 1.11 1.09 0.99 4 7 15
TOP Buy 69.00 80.00 15.9             73.3          10,343 14,739 17,919 5.07 7.23 8.78 (53) 43 22 13.6 9.6 7.9 62.0 67.3 73.2 1.11 1.02 0.94 8 11 12
Utilities
BCPG Neutral 19.70 19.00 (3.6)             19.4          1,754 2,188 2,579 0.88 1.10 1.29 25 25 18 22.4 17.9 15.2 7.8 8.3 8.9 2.52 2.38 2.21 12 14 15
BPP Buy 22.10 29.00 31.2             25.1          5,802 6,319 6,949 1.90 2.07 2.28 4 9 10 11.6 10.7 9.7 13.8 15.3 16.9 1.60 1.45 1.31 14 14 14
CKP Neutral 6.70 4.00 (40.3)           5.3            455 670 1,402 0.06 0.09 0.19 118 47 109 108.4 73.6 35.2 2.4 2.5 2.7 2.74 2.67 2.51 3 4 7
EGCO Buy 329.00 273.00 (17.0)           306.3         10,275 10,736 11,778 19.52 20.39 22.37 1 4 10 16.9 16.1 14.7 200.4 213.5 228.4 1.64 1.54 1.44 11 10 10
GPSC Neutral 66.75 72.00 7.9              74.1          4,116 4,686 5,446 2.75 3.13 3.64 30 14 16 24.3 21.3 18.4 27.2 28.9 30.8 2.45 2.31 2.17 10 11 12
RATCH Buy 67.50 64.00 (5.2)             67.3          7,018 7,479 7,625 4.84 5.16 5.26 8 7 2 13.9 13.1 12.8 46.1 48.8 51.7 1.47 1.38 1.31 11 11 10
TTW Neutral 13.50 14.00 3.7              14.5          2,867 3,018 3,322 0.72 0.76 0.83 8 5 10 18.8 17.8 16.2 3.1 3.3 3.5 4.36 4.15 3.87 24 24 25
WHAUP Buy 6.15 8.75 42.3             7.9            2,244 2,047 2,243 0.59 0.54 0.59 78 (9) 10 10.5 11.5 10.5 3.7 4.0 4.4 1.67 1.54 1.40 17 14 14

Finance & Securities (5.0)             9,472 10,748 12,093 17.0 22.1 23.0 3.31 2.84 2.47 18 16 16
Credit card
AEONTS Neutral 237.00 250.00 5.5              236.6         3,506 4,109 4,734 14.03 16.44 18.93 18 17 15 16.9 14.4 12.5 72.2 84.4 97.6 3.28 2.81 2.43 21 21 21
KTC Neutral 47.75 44.00 (7.9)             42.5          5,140 6,121 6,834 1.99 2.37 2.65 56 19 12 24.0 20.1 18.0 6.3 7.9 9.6 7.53 6.03 4.96 36 33 30
Securities
ASP Neutral 2.78 2.70 (2.9)             3.2            434 381 413 0.21 0.18 0.20 (41) (12) 8 13.5 15.3 14.2 2.2 2.2 2.2 1.27 1.28 1.26 9 8 9
MBKET Sell 9.30 4.00 (57.0)           8.4            391 137 112 0.69 0.24 0.20 (39) (65) (18) 13.6 38.7 47.4 8.0 7.5 7.5 1.16 1.23 1.24 8 3 3

Food & Beverage 21.2            17,377 24,722 28,254 29.0 20.7 18.0 1.74 1.64 1.55 7 9 9
CPF Buy 27.75 34.00 22.5             33.5          7,321 11,821 13,535 0.82 1.36 1.57 4 66 15 33.8 20.4 17.7 26.7 27.4 28.4 1.04 1.01 0.98 3 5 6
MINT Buy 40.25 47.00 16.8             45.3          6,005 7,200 8,340 1.30 1.56 1.81 7 20 16 31.0 25.8 22.3 18.0 19.0 20.2 2.24 2.12 2.00 9 8 9
TU Buy 18.90 24.00 27.0             21.1          4,051 5,700 6,380 0.85 1.19 1.34 (15) 41 12 22.3 15.8 14.1 9.7 10.5 11.3 1.94 1.79 1.68 9 12 12

BVPS(Bt) ROE (%)
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Company Rec. Price Target Price % 12-mth Core  Profit (Btm) Core EPS (Bt) Core EPS growth (%)  Core PER (x) P/BV (x)
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BVPS(Bt) ROE (%)

Health Care Services 19.1            16,059 17,611 20,082 35.5 31.9 28.0 6.52 5.94 5.46 18 19 20
BCH Buy 15.40 23.00 49.4             19.7          1,089 1,288 1,444 0.44 0.52 0.58 19 18 12 35.3 29.8 26.6 2.3 2.5 2.8 6.74 6.05 5.43 18 19 19
BDMS Buy 25.00 30.00 20.0             28.1          9,918 10,980 12,829 0.64 0.70 0.82 23 11 17 39.3 35.5 30.4 4.5 5.2 5.6 5.55 4.80 4.48 14 14 15
BH Neutral 170.50 185.00 8.5              184.1         4,152 4,372 4,665 5.70 6.00 6.40 5 5 7 29.9 28.4 26.6 25.3 28.0 31.2 6.73 6.09 5.46 23 22 21
CHG Buy 2.38 2.70 13.4             2.6            645 658 790 0.06 0.06 0.07 9 2 20 40.6 39.8 33.1 0.3 0.3 0.4 7.35 7.15 6.56 18 17 20
RJH Buy 27.25 30.50 11.9             31.5          255 314 354 0.85 1.05 1.18 10 23 13 32.1 26.0 23.1 4.4 4.8 5.1 6.24 5.63 5.37 17 23 24

Information & Communication Technology (1.4)             43,707 52,301 54,590 23.3 40.5 44.5 5.96 5.34 4.80 18 27 25
Mobile 
ADVANC Buy 213.00 215.00 0.9              215.4         29,564 31,119 33,202 9.94 10.47 11.17 (1) 5 7 21.4 20.4 19.1 19.4 22.7 26.3 10.98 9.40 8.11 55 50 46
DTAC Neutral 58.50 56.50 (3.4)             52.9          -4,382 5,918 6,027 -1.85 2.50 2.55 n.m. n.m. 2 n.m. 23.4 23.0 9.3 10.5 11.8 6.32 5.60 4.98 (17) 25 23
TRUE Neutral 6.45 5.30 (17.8)           5.7            7,035 2,099 1,781 0.21 0.06 0.05 n.m. (70) (15) 30.6 102.5 120.8 4.0 4.1 4.1 1.61 1.57 1.58 5 2 1
Other
INTUCH Buy 63.75 70.00 9.8              66.5          11,491 13,166 13,580 3.58 4.11 4.24 (7) 15 3 17.8 15.5 15.1 12.9 13.3 14.1 4.93 4.80 4.51 29 31 31

Insurance 40.8            4,212 6,277 7,290 10.7 13.4 8.6 1.43 1.32 1.21 2 13 15
BLA Buy 26.00 38.00 46.2             34.7          4,970 5,829 6,606 2.91 3.41 3.87 37 17 13 8.9 7.6 6.7 22.5 26.7 29.7 1.15 0.97 0.87 13 14 14
THRE Sell 0.81 0.80 (1.2)             0.9            -1,011 156 343 -0.24 0.04 0.08 (810) n.m. 120 n.m. 21.9 10.0 0.9 0.9 1.0 0.94 0.90 0.84 (24) 4 9
THREL Neutral 5.25 5.80 10.5             5.6            253 292 342 0.42 0.49 0.57 (42) 15 17 12.4 10.8 9.2 2.4 2.5 2.8 2.19 2.07 1.90 17 20 21

Media & Publishing 0.1              3,314 4,305 5,353 43.0 133.9 84.6 4.80 4.53 4.28 10 12 14
TV broadcasting
BEC Neutral 9.95 7.70 (22.6)           9.1            -13 37 63 -0.01 0.02 0.03 n.m. n.m. 70 n.m. 536.5 316.1 2.9 2.9 2.9 3.45 3.43 3.41 (0) 1 1
WORK Buy 28.50 27.00 (5.3)             28.6          345 407 482 0.78 0.93 1.09 (62) 18 18 36.4 30.8 26.0 11.2 12.4 13.7 2.55 2.30 2.08 7 8 8
Cinema
MAJOR Buy 29.25 30.00 2.6              31.9          1,032 1,186 1,283 1.15 1.33 1.44 30 15 8 25.3 22.0 20.4 7.4 7.7 7.9 3.94 3.82 3.72 16 18 18
Other
PLANB Buy 8.55 9.00 5.3              8.4            643 911 1,192 0.18 0.26 0.34 40 42 31 46.9 33.1 25.3 1.1 1.2 1.4 7.94 7.09 6.22 17 23 26
VGI Buy 9.65 10.00 3.6              9.3            1,307 1,764 2,333 0.15 0.21 0.27 29 35 32 63.1 46.8 35.4 1.6 1.6 1.6 6.13 5.99 5.99 10 13 17

Petrochemicals & Chemicals 70.4            65,201 65,686 71,974 12.5 8.6 7.9 1.25 1.12 1.03 0 0 0
GGC Sell 11.70 11.00 (6.0)             12.6          565 1,184 1,263 0.55 1.16 1.23 (6) 110 7 21.2 10.1 9.5 9.5 10.6 11.5 1.23 1.10 1.02 5% 11% 11%
IVL Buy 41.00 74.00 80.5             55.8          24,053 26,874 30,581 4.28 4.79 5.45 12 12 14 9.6 8.6 7.5 25.8 29.1 33.0 1.59 1.41 1.24 18% 17% 18%
PTTGC Buy 60.50 100.00 65.3             72.1          40,583 37,629 40,130 9.00 8.35 8.90 (0) (7) 7 6.7 7.2 6.8 65.7 69.8 74.4 0.92 0.87 0.81 14% 12% 12%

Property Development 17.0            37,010 38,632 42,865 14.5 11.9 10.1 1.48 1.39 1.30 12 12 13
Industrial Estate
AMATA Buy 24.10 32.00 32.8             26.5          1,250 1,808 2,223 1.17 1.69 2.08 (19) 45 23 20.6 14.2 11.6 12.2 13.5 14.9 1.98 1.79 1.62 8 11 13
AMATAV Neutral 4.86 5.80 19.3             7.2            176 338 392 0.42 0.36 0.42 (21) (15) 16 11.5 13.4 11.6 3.0 3.3 3.7 1.63 1.48 1.32 13 11 11
ROJNA Buy 6.40 8.50 32.8             8.4            315 691 958 0.16 0.34 0.47 14 119 39 41.0 18.7 13.5 6.2 5.9 6.1 1.03 1.08 1.05 2 4 5
WHA Buy 4.68 6.00 28.2             5.0            2,907 3,390 4,275 0.20 0.22 0.28 5 8 26 23.1 21.4 16.9 1.9 2.1 2.3 2.46 2.18 2.03 10 10 11
Residential
AP Buy 7.65 10.00 30.7             8.9            3,860 3,635 4,117 1.23 1.16 1.31 25 (6) 13 6.2 6.6 5.8 7.8 8.5 9.4 0.99 0.90 0.81 17 14 15
LH Buy 11.30 13.00 15.0             12.2          9,389 8,980 9,499 0.79 0.75 0.79 5 (4) 6 14.4 15.0 14.2 4.1 4.1 4.2 2.74 2.74 2.69 19 18 19
LPN Neutral 7.25 7.00 (3.4)             7.6            1,358 1,609 1,756 0.92 1.09 1.19 28 18 9 7.9 6.6 6.1 8.7 9.2 9.7 0.83 0.79 0.75 11 12 13
PSH Neutral 22.00 20.50 (6.8)             20.7          6,022 6,165 6,308 2.75 2.82 2.88 10 2 2 8.0 7.8 7.6 18.5 19.7 21.0 1.19 1.11 1.05 15 14 14
QH Buy 3.04 3.70 21.7             3.5            3,865 3,474 3,809 0.36 0.32 0.36 17 (10) 10 8.4 9.4 8.6 2.5 2.6 2.7 1.24 1.19 1.12 15 13 13
SIRI Neutral 1.49 1.40 (6.0)             1.3            2,098 2,110 2,480 0.14 0.14 0.17 (29) 1 18 10.6 10.5 8.9 2.1 2.1 2.1 0.72 0.71 0.70 7 7 8
SPALI Buy 22.00 27.00 22.7             24.8          5,770 6,432 7,050 2.69 3.00 3.29 (15) 11 10 8.2 7.3 6.7 15.5 17.4 19.5 1.42 1.26 1.13 19 18 18

Tourism & Leisure 41.3            2,737 2,887 3,283 23.0 21.0 18.6 2.93 2.69 2.46 14 13 14
CENTEL Neutral 34.00 46.00 35.3             41.2          2,182 2,241 2,564 1.62 1.66 1.90 8 3 14 21.0 20.5 17.9 9.9 10.9 12.1 3.42 3.11 2.82 17 16 17
ERW Buy 5.60 9.00 60.7             7.6            555 646 719 0.22 0.26 0.29 10 16 11 25.0 21.5 19.3 2.3 2.5 2.7 2.43 2.27 2.11 10 11 11

Transportation & Logistics 8.2              22,527 34,244 42,410 42.5 32.3 24.0 3.48 3.30 3.07 0 6 12
Aviation
AAV Buy 3.84 5.80 51.0             4.7            -68 968 1,205 -0.01 0.20 0.25 n.m. n.m. 24 n.m. 19.2 15.5 4.2 4.3 4.4 0.91 0.89 0.86 (0) 5 6
AOT Neutral 72.00 80.00 11.1             78.3          25,036 27,409 28,199 1.75 1.92 1.97 15 9 3 41.1 37.5 36.5 10.1 10.9 11.9 7.13 6.60 6.04 18 18 17
THAI Sell 10.30 10.00 (2.9)             10.3          -10,364 -2,670 2,566 -4.75 -1.22 1.17 n.m. 74 n.m. n.m. n.m. 8.8 9.4 8.8 10.0 1.10 1.17 1.03 (40) (13) 13
Mass Transit
BEM Neutral 10.50 11.00 4.8              11.8          5,317 4,774 5,894 0.35 0.31 0.39 70 (10) 23 30.2 33.6 27.2 2.1 2.3 2.5 4.90 4.59 4.28 17 14 16
BTS Buy 12.40 11.00 (11.3)           12.8          2,606 3,763 4,547 0.22 0.32 0.38 46 44 21 56.3 39.0 32.3 3.7 3.8 4.0 3.36 3.23 3.13 6 8 10

Infrastructure Fund 13,922 15,796 20,032 15.7 14.1 13.2 1.10 1.09 1.08 8 8 9
DIF Buy 17.50 17.50 -                  17.4          8,467 10,394 11,389 0.88 1.05 1.07 (10) 20 1 19.9 16.7 16.4 15.2 15.6 15.6 1.15 1.12 1.12 7 7 7
JASIF Buy 11.30 13.00 15.0             12.3          5,455 5,402 8,643 0.99 0.98 1.13 0 (1) 15 11.4 11.5 10.0 10.7 10.8 10.9 1.06 1.05 1.04 9 9 12

mai 533 601 697 18.0 15.8 13.6 3.21 3.06 2.46
DOD Buy 12.30 14.90 21.1             11.0          305 320 355 0.74 0.78 0.86 1 0 0 16.5 15.7 14.2 2.9 3.0 3.2 4.26 4.15 3.84 0 0 0
JKN Buy 8.20 12.00 46.3             11.6          228 280 342 0.42 0.52 0.63 0 0 0 19.4 15.8 12.9 3.8 4.2 7.6 2.16 1.98 1.08 0 0 0

SCBS Coverage 1704.36 15.2            732,328 808,614 891,455 95.55 105.51 116.31 (6) 10 10 17.8 16.2 14.7 1.78 1.66 1.55 11 11 12
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Company Rec. Price Target Price % 12-mth

(Bt) Up/(Down) BB-CON
Agribusiness 16.0            

GFPT Buy 18.10 21.00 16.0             18.3          
Automotive 40.7            

AH Buy 18.70 29.00 55.1             24.5          
PCSGH Neutral 6.35 7.20 13.4             7.5            
SAT Buy 19.00 28.00 47.4             24.7          
STANLY Buy 216.00 320.00 48.1             297.2         

Banking 17.7            
Large Banks
BBL Buy 181.50 225.00 24.0             230.7         
KBANK Neutral 172.50 188.00 9.0              216.6         
KTB Buy 19.60 22.00 12.2             21.2          
Mid/small banks
BAY Buy 39.25 44.00 12.1             43.1          
KKP Neutral 73.00 72.00 (1.4)             77.6          
LHFG Sell 1.45 1.40 (3.4)             1.6            
TCAP Buy 59.00 65.00 10.2             60.1          
TISCO Buy 101.00 98.00 (3.0)             98.5          
TMB Buy 1.89 2.20 16.4             2.2            

Commerce 10.7            
BJC Neutral 51.75 53.00 2.4              53.7          
CPALL Buy 86.75 98.00 13.0             89.3          
GLOBAL Buy 16.60 20.00 20.5             19.5          
HMPRO Buy 17.20 19.50 13.4             17.5          
MAKRO Neutral 38.25 40.00 4.6              38.2          
ROBINS Buy 63.50 70.00 10.2             62.7          
RS Neutral 16.00 16.50 3.1              20.2          

Construction Materials 17.0            
Cement
SCC Buy 434.00 510.00 17.5             481.3         
SCCC Buy 238.00 270.00 13.4             257.5         
Others
DCC Neutral 2.22 2.50 12.6             2.4            
EPG Buy 7.00 8.50 21.4             8.0            

Energy & Utilities 14.7            
Oil & Gas and Coal
PTT Buy 47.25 55.00 16.4             53.3          
PTTEP Buy 135.50 164.00 21.0             152.3         
Refineries
BCP Buy 30.25 40.00 32.2             34.6          
ESSO Buy 10.00 12.00 20.0             12.0          
IRPC Buy 4.80 7.00 45.8             5.6            
SPRC Buy 9.85 13.00 32.0             10.8          
TOP Buy 69.00 80.00 15.9             73.3          
Utilities
BCPG Neutral 19.70 19.00 (3.6)             19.4          
BPP Buy 22.10 29.00 31.2             25.1          
CKP Neutral 6.70 4.00 (40.3)           5.3            
EGCO Buy 329.00 273.00 (17.0)           306.3         
GPSC Neutral 66.75 72.00 7.9              74.1          
RATCH Buy 67.50 64.00 (5.2)             67.3          
TTW Neutral 13.50 14.00 3.7              14.5          
WHAUP Buy 6.15 8.75 42.3             7.9            

Finance & Securities (5.0)             
Credit card
AEONTS Neutral 237.00 250.00 5.5              236.6         
KTC Neutral 47.75 44.00 (7.9)             42.5          
Securities
ASP Neutral 2.78 2.70 (2.9)             3.2            
MBKET Sell 9.30 4.00 (57.0)           8.4            

Food & Beverage 21.2            
CPF Buy 27.75 34.00 22.5             33.5          
MINT Buy 40.25 47.00 16.8             45.3          
TU Buy 18.90 24.00 27.0             21.1          

84      85      86      91       92       93       137          138          139          
Net Debt (Btm) Shares Mkt. Cap. %Mkt.Cap /

18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F (m Shrs.) (Btm) SET
1.36 1.66 1.66 9.24 8.51 7.94 -10 5 4 2,200 1,299 510 22,694 0.13

0.25 0.30 0.30 1.36 1.66 1.66 9.24 8.51 7.94 -10 5 4 2,200         1,299         510           1,254 22,694 0.13
5.53 5.24 5.95 5.76 4.96 4.13 13 5 6 -1,747 -6,056 -10,383 40,346 0.23

1.30 1.11 1.21 6.95 5.92 6.46 7.41 6.72 5.73 32 2 1 5,807         4,886         3,355         323 6,032 0.03
0.27 0.32 0.41 4.25 5.07 6.40 8.09 7.04 5.75 3 8 16 (498)          (957)          (1,417)       1,525 9,684 0.05
1.35 1.13 1.24 7.11 5.96 6.54 3.95 3.36 2.97 3 2 0 (1,759)       (2,583)       (3,228)       425 8,079 0.05
8.25 8.70 9.50 3.82 4.03 4.40 3.59 2.69 2.07 13 8 6 (5,297)       (7,401)       (9,093)       77 16,551 0.09

4.05 4.02 4.08 2,115,539 11.97

6.50 6.54 7.19 3.58 3.60 3.96 -            -            -            1,909 346,455 1.96
4.00 3.93 4.23 2.32 2.28 2.45 -            -            -            2,393 412,837 2.34
0.72 0.76 0.75 3.66 3.85 3.84 -            -            -            13,976 273,931 1.55

1.01 1.38 1.23 2.58 3.53 3.13 -            -            -            7,356 288,714 1.63
5.00 4.64 4.35 6.85 6.35 5.96 -            -            -            847 61,813 0.35
0.04 0.04 0.05 3.04 3.05 3.34 21,184 30,716 0.17
2.30 2.40 2.71 3.90 4.07 4.59 -            -            -            1,165 68,742 0.39
7.00 6.83 6.54 6.93 6.76 6.48 -            -            -            801 80,865 0.46
0.07 0.05 0.06 3.70 2.77 3.12 -            -            -            43,852 82,880 0.47

1.94 1.83 2.04 18.15 16.90 15.49 5 7 8 301,039 282,463 260,237 1,552,894 8.79
0.73 0.68 0.74 1.41 1.31 1.44 17.22 16.50 15.64 5 4 5 155,208 153,703 151,656 4,005 207,284 1.17
1.20 1.33 1.52 1.38 1.53 1.76 20.91 18.93 17.18 5 9 8 118,667 103,814 87,306 8,983 779,284 4.41
0.21 0.16 0.18 1.24 0.94 1.08 23.22 21.49 19.05 21 8 11 11,761 11,414 10,270 4,202 69,746 0.39
0.35 0.40 0.45 2.03 2.31 2.61 22.73 20.34 18.51 10 11 9 11,020 9,561 7,528 13,151 226,201 1.28
0.96 0.96 0.96 2.51 2.51 2.51 18.31 17.83 16.98 0 3 5 6,081 6,043 6,533 4,800 183,600 1.04
1.37 1.47 1.65 2.16 2.31 2.60 13.06 12.42 11.16 5 5 10 -1,223 -1,596 -2,578 1,111 70,527 0.40
0.45 0.30 0.36 2.81 1.88 2.25 11.60 10.82 9.94 -12 7 9 -475 -476 -476 1,016 16,252 0.09

3.97 3.78 4.02 10.85 10.49 9.72 0 4 7 186,123 194,931 198,667 627,378 3.55

18.00 16.02 16.02 4.15 3.69 3.69 8.94 9.66 9.08 -9 -6 7 154,615 165,113 171,403 1,200 520,800 2.95
8.00 8.00 8.00 3.36 3.36 3.36 11.90 10.97 10.46 4 7 3 28,277 27,012 25,288 298 70,924 0.40

0.12 0.11 0.12 5.23 4.93 5.39 8.82 8.75 8.29 7 8 8 2,280 2,393 2,317 7,231 16,054 0.09
0.22 0.22 0.25 3.14 3.15 3.64 13.74 12.57 11.02 -2 6 10 952 413 -341 2,800 19,600 0.11

3.39 3.82 4.42 16.33 13.87 12.62 -6 19 9 271,588 216,483 45,615 2,853,993 16.15

2.00 2.10 2.30 4.23 4.44 4.87 4.10 3.47 2.95 -2 9 4 109,030 -8,273 -166,402 28,563 1,349,602 7.64
5.00 5.50 5.75 3.69 4.06 4.24 3.60 3.67 3.64 18 11 1 -79,887 -18,678 -20,157 3,970 537,933 3.04

1.35 1.40 1.60 4.46 4.63 5.29 7.85 7.53 7.09 -20 14 1 38,652 46,094 41,798 1,377 41,652 0.24
0.20 0.70 0.80 2.00 7.00 8.00 13.05 6.29 5.08 -59 85 11 24,458 18,176 12,503 3,461 34,609 0.20
0.19 0.29 0.34 3.96 6.04 7.08 8.68 6.13 5.59 -19 33 7 55,028 45,623 41,849 20,434 98,085 0.56
0.59 0.40 0.72 6.02 4.06 7.31 8.89 5.65 3.00 -61 45 62 -74 -3,489 -8,965 4,336 42,709 0.24
2.65 2.90 3.60 3.84 4.20 5.22 6.23 6.13 6.43 -40 27 15 -202 35,366 71,925 2,040 140,762 0.80

0.64 0.68 0.72 3.25 3.45 3.65 22.71 19.15 16.72 2 15 10 17,734 16,054 13,992 1,999 39,372 0.22
0.60 0.65 0.70 2.71 2.94 3.17 47.79 38.49 31.02 -5 23 19 6,333 5,439 2,737 3,051 67,428 0.38
0.03 0.03 0.06 0.42 0.45 0.90 19.15 19.01 18.26 21 2 0 23,286 23,988 21,267 7,964 53,360 0.30
9.50 7.50 7.75 2.89 2.28 2.36 17.34 16.50 15.86 13 0 0 47,333 37,342 28,842 526 173,207 0.98
1.25 1.70 1.90 1.87 2.55 2.85 16.26 16.16 14.95 41 1 4 9,213 9,076 5,204 1,498 100,012 0.57
2.40 2.40 2.40 3.56 3.56 3.56 18.32 18.38 18.17 1 -6 -4 5,958 -293 -5,557 1,450 97,875 0.55
0.60 0.60 0.60 4.44 4.44 4.44 12.62 11.92 10.91 3 3 5 6,592 4,893 2,767 3,990 53,865 0.30
0.21 0.19 0.21 3.44 3.13 3.43 38.43 29.60 29.68 16 18 -5 8,135 5,165 3,812 3,825 23,524 0.13

4.55 3.22 3.37 193,528 1.10

4.70 5.75 6.63 1.98 2.43 2.80 250 59,250 0.34
0.80 0.95 1.06 1.67 1.99 2.22 2,578 123,115 0.70

0.20 0.16 0.18 7.19 5.86 6.36 2,106 5,854 0.03
0.69 0.24 0.20 7.37 2.58 2.11 571 5,309 0.03

1.82 2.29 2.48 16.63 12.70 11.72 17 28 7 474,119 455,554 447,902 515,061 2.91
0.65 0.65 0.65 2.34 2.34 2.34 14.54 11.89 11.28 16 20 5 297,260     285,550     284,472     8,611 238,962 1.35
0.40 0.55 0.63 0.99 1.36 1.57 19.04 13.11 11.86 40 44 9 114,098     110,990     107,004     4,619 185,911 1.05
0.40 0.60 0.67 2.12 3.16 3.54 16.31 13.11 12.03 -6 21 7 62,760       59,014       56,425       4,772 90,187 0.51

DPS (Bt) Dividend Yield (%) EV/EBITDA (x) EBITDA Growth (%)
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Company Rec. Price Target Price % 12-mth

(Bt) Up/(Down) BB-CON
Health Care Services 19.1            

BCH Buy 15.40 23.00 49.4             19.7          
BDMS Buy 25.00 30.00 20.0             28.1          
BH Neutral 170.50 185.00 8.5              184.1         
CHG Buy 2.38 2.70 13.4             2.6            
RJH Buy 27.25 30.50 11.9             31.5          

Information & Communication Technology (1.4)             
Mobile 
ADVANC Buy 213.00 215.00 0.9              215.4         
DTAC Neutral 58.50 56.50 (3.4)             52.9          
TRUE Neutral 6.45 5.30 (17.8)           5.7            
Other
INTUCH Buy 63.75 70.00 9.8              66.5          

Insurance 40.8            
BLA Buy 26.00 38.00 46.2             34.7          
THRE Sell 0.81 0.80 (1.2)             0.9            
THREL Neutral 5.25 5.80 10.5             5.6            

Media & Publishing 0.1              
TV broadcasting
BEC Neutral 9.95 7.70 (22.6)           9.1            
WORK Buy 28.50 27.00 (5.3)             28.6          
Cinema
MAJOR Buy 29.25 30.00 2.6              31.9          
Other
PLANB Buy 8.55 9.00 5.3              8.4            
VGI Buy 9.65 10.00 3.6              9.3            

Petrochemicals & Chemicals 70.4            
GGC Sell 11.70 11.00 (6.0)             12.6          
IVL Buy 41.00 74.00 80.5             55.8          
PTTGC Buy 60.50 100.00 65.3             72.1          

Property Development 17.0            
Industrial Estate
AMATA Buy 24.10 32.00 32.8             26.5          
AMATAV Neutral 4.86 5.80 19.3             7.2            
ROJNA Buy 6.40 8.50 32.8             8.4            
WHA Buy 4.68 6.00 28.2             5.0            
Residential
AP Buy 7.65 10.00 30.7             8.9            
LH Buy 11.30 13.00 15.0             12.2          
LPN Neutral 7.25 7.00 (3.4)             7.6            
PSH Neutral 22.00 20.50 (6.8)             20.7          
QH Buy 3.04 3.70 21.7             3.5            
SIRI Neutral 1.49 1.40 (6.0)             1.3            
SPALI Buy 22.00 27.00 22.7             24.8          

Tourism & Leisure 41.3            
CENTEL Neutral 34.00 46.00 35.3             41.2          
ERW Buy 5.60 9.00 60.7             7.6            

Transportation & Logistics 8.2              
Aviation
AAV Buy 3.84 5.80 51.0             4.7            
AOT Neutral 72.00 80.00 11.1             78.3          
THAI Sell 10.30 10.00 (2.9)             10.3          
Mass Transit
BEM Neutral 10.50 11.00 4.8              11.8          
BTS Buy 12.40 11.00 (11.3)           12.8          

Infrastructure Fund
DIF Buy 17.50 17.50 -                  17.4          
JASIF Buy 11.30 13.00 15.0             12.3          

mai
DOD Buy 12.30 14.90 21.1             11.0          
JKN Buy 8.20 12.00 46.3             11.6          

SCBS Coverage 1704.36 15.2            
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Net Debt (Btm) Shares Mkt. Cap. %Mkt.Cap /

18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F 18A 19F 20F (m Shrs.) (Btm) SET
DPS (Bt) Dividend Yield (%) EV/EBITDA (x) EBITDA Growth (%)

1.81 1.96 2.23 22.69 19.17 16.84 4 17 12 38,748 17,517 11,447 589,312 3.33
0.22 0.26 0.29 1.42 1.68 1.88 19.01 15.74 14.21 8 20 10 4,044         3,753         3,611         2,494 38,404 0.22
0.32 0.39 0.45 1.28 1.55 1.81 24.89 21.16 18.48 11 12 13 39,055       19,697       15,638       15,691 392,286 2.22
2.90 3.00 3.20 1.70 1.76 1.88 22.84 17.59 16.19 -15 28 7 (5,414)       (6,916)       (8,507)       729 124,267 0.70
0.05 0.04 0.05 2.10 1.76 2.11 25.58 24.46 20.31 6 5 19 718           914           661           11,000 26,180 0.15
0.70 0.84 0.94 2.57 3.07 3.46 21.13 16.89 15.02 12 21 12 345           69             44             300 8,175 0.05

2.67 3.60 3.22 10.43 10.64 10.37 0 -2 6 272,031 270,979 323,232 1,191,438 6.74

7.08 7.33 7.82 3.32 3.44 3.67 9.84 9.29 9.12 5 4 3 100,066 85,814 91,281 2,973 633,287 3.58
1.01 1.87 1.27 1.73 3.20 2.18 8.79 7.44 7.59 -33 17 3 32,910 31,039 39,041 2,368 138,517 0.78
0.09 0.09 0.02 1.40 1.33 0.37 6.56 10.08 9.62 23 -32 16 134,606 149,778 188,661 33,368 215,225 1.22

2.71 4.11 4.24 4.25 6.44 6.64 16.54 15.75 15.13 4 5 4 4,449 4,349 4,249 3,206 204,409 1.16
3.16 3.86 5.11 50,961 0.29

0.73 0.85 0.97 2.80 3.28 3.72 1,708 44,397 0.25
0.00 0.01 0.03 0.00 1.83 4.02 4,215 3,414 0.02
0.35 0.34 0.40 6.67 6.48 7.59 600 3,150 0.02

1.79 1.91 2.27 17.68 15.60 13.83 12 11 12 1,018 -1,416 -5,531 174,465 0.99

0.00 0.02 0.03 0.00 0.17 0.28 4.31 3.62 2.72 10 10 12 -788 -2,236 -4,996 2,000 19,900 0.11
0.45 0.47 0.55 1.58 1.64 1.94 10.67 10.00 9.09 -35 7 10 -520 -520 -520 442 12,584 0.07

1.35 1.29 1.39 4.62 4.40 4.76 11.55 11.06 10.30 21 3 6 3,265 2,978 2,496 895 26,169 0.15

0.09 0.13 0.17 1.06 1.51 1.98 22.47 17.43 13.67 39 26 24 -952 -1,590 -2,376 3,883 33,196 0.19
0.16 0.18 0.23 1.68 1.82 2.40 39.39 35.90 33.35 23 10 8 15 -48 -134 8,561 82,615 0.47

3.48 4.68 5.07 7.93 6.05 5.24 2 25 6 170,966 123,963 71,584 514,959 2.91
0.00 0.40 0.42 0.00 3.44 3.62 10.60 6.68 5.80 -17 63 6 -1,681 -1,439 -2,282 1,024 11,977 0.07
1.40 1.50 1.70 3.41 3.66 4.15 7.90 6.31 5.25 30 11 8 130,554 90,254 58,574 5,615 230,197 1.30
4.25 4.20 4.50 7.02 6.94 7.44 5.29 5.15 4.68 -9 0 3 42,093 35,147 15,292 4,509 272,785 1.54

5.27 5.38 6.09 13.41 13.65 12.35 0 5 12 233,392 262,694 276,032 431,837 2.44

0.40 0.68 0.84 1.66 2.84 3.49 20.09 22.09 17.98 -14 34 25 9,397 25,866 26,728 1,067 25,715 0.15
0.04 0.04 0.04 0.81 0.84 0.86 9.98 12.75 11.38 -13 -18 14 2,065 2,417 2,530 935 4,544 0.03
0.60 0.34 0.47 9.38 5.35 7.41 11.18 9.86 8.58 1 13 11 21,701 21,451 20,111 2,020 12,931 0.07
0.08 0.09 0.11 1.78 1.98 2.42 29.80 24.84 21.78 -21 28 16 32,402 33,711 35,295 14,709 68,839 0.39

0.40 0.38 0.43 5.23 4.92 5.57 9.00 10.00 9.20 20 -5 12 19,323 21,717 23,287 3,146 24,066 0.14
0.75 0.71 0.76 6.64 6.32 6.68 13.37 15.17 14.54 -2 -10 5 42,832 46,347 47,630 11,950 135,032 0.76
0.60 0.71 0.78 8.28 9.80 10.70 8.59 8.25 8.31 27 16 9 4,813 6,605 8,314 1,476 10,699 0.06
1.55 1.59 1.62 7.05 7.21 7.38 8.87 8.74 8.62 6 3 3 25,655 26,760 28,015 2,189 48,147 0.27
0.22 0.20 0.22 7.24 6.47 7.13 10.52 12.42 11.92 15 -11 9 19,613 22,497 25,129 10,714 32,572 0.18
0.08 0.12 0.15 5.37 8.38 9.76 18.19 19.05 17.12 -19 -3 17 41,878 42,765 45,898 14,863 22,145 0.13
1.00 1.11 1.22 4.55 5.07 5.55 7.93 7.02 6.44 4 11 10 13,712 12,557 13,094 2,143 47,148 0.27

1.76 1.79 2.03 11.00 10.79 9.95 5 6 10 13,395 16,338 17,926 59,974 0.34
0.65 0.66 0.76 1.91 1.95 2.23 10.30 10.39 9.78 5 3 10 4,843 6,786 8,505 1,350 45,900 0.26
0.09 0.09 0.10 1.61 1.63 1.82 11.70 11.18 10.12 4 9 10 8,551 9,552 9,421 2,513 14,074 0.08

2.64 1.61 1.93 22.39 19.61 17.19 -10 36 15 170,387 206,581 200,182 1,385,872 7.84

0.34 0.10 0.12 8.72 2.60 3.23 17.00 8.41 7.44 -53 104 14 16,680 16,987 17,315 4,850 18,624 0.11
1.05 0.96 0.99 1.46 1.33 1.37 25.86 24.04 22.50 10 8 7 -54,899 -54,039 -56,591 14,286 1,028,570 5.82
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 11.66 8.06 5.88 -43 38 27 137,585 130,050 119,381 2,183 22,483 0.13

0.17 0.22 0.27 1.59 2.08 2.57 21.33 18.32 18.51 9 9 3 47,683 35,046 43,741 15,285 160,493 0.91
0.18 0.25 0.31 1.42 2.05 2.48 36.11 39.23 31.60 27 22 23 23,338 78,536 76,336 12,557 155,702 0.88

6.88 7.00 7.49 16.78 25,807 25,818 38,774 230,814 1.31
1.02 1.04 1.04 5.80 5.93 5.97 19.70 18.14 16.70 52 19 8 25,844 26,298 26,121 9,638 168,664 0.95
0.90 0.91 1.02 7.96 8.08 9.01 11.45 11.42 10.52 0 0 74 -37 -480 12,653 5,500 62,150 0.35

3.93 3.82 4.11 9.97 9.09 7.91 1,003 1,241 1,182 9,471 0.05
0.71 0.63 0.69 5.78 5.08 5.63 15.20 14.04 12.20 15 123 11 12 297 283 410 5,043 0.03
0.17 0.21 0.21 2.07 2.55 2.60 4.75 4.14 3.62 39 20 15 990 944 899 540 4,428 0.03

3.13 3.30 3.51 11.39 10.50 9.75 -1 8 6 2,133,259 2,041,329 1,837,418 12,320,250 69.71



 

 

ขอ้สงวนสทิธิ:์ 

ขอ้มลูในรายงานนี้เป็นขอ้มลูทีม่กีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึง่นักลงทุนสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มลูทีเ่ชือ่ว่าน่าจะเชือ่ถอืได ้แต่ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จํากัด (“บรษัิท”) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึความถกูตอ้ง 
หรอืสมบรูณ์ของขอ้มลูดังกลา่วแตอ่ยา่งใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานนีเ้ป็นเพยีงการนําเสนอในมมุมองของบรษัิท และเป็นความคดิเห็น ณ วันทีท่ีป่รากฏในรายงานเทา่นัน้ ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลังวันดังกลา่ว โดยบรษัิท
ไม่จําเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดทําขึน้เพือ่เผยแพร่ขอ้มูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านัน้ บรษัิทไม่รับผดิชอบต่อการนําขอ้มูลหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุกกรณี ดังนัน้นักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพนิจิในการ
พจิารณาตัดสนิใจกอ่นการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมสีว่นเกีย่วขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กบับรษัิทใดๆ ทีถ่กูกลา่วถงึในรายงานนีก้็ได ้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จํากดั (SCBS) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จํากดั (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด ขอ้มลูใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบั SCB มวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใชใ้นการเปรยีบเทยีบเทา่นัน้ 

บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากัด (“SCBS”) ทําหนา้ทีเ่ป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) ในหุน้สามัญของ ADVANC, AOT, BANPU, BCH, BCP, BDMS, BEM, 
BH, BJC, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, DTAC, EA, ESSO, GFPT, GUNKUL, INTUCH, IRPC, IVL, KCE, KTC, MINT, MTC, ORI, PLANB, PRM, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, ROBINS, RS, SAWAD, SGP, SPRC, STA, STEC, 
TASCO, TISCO, TKN, TOP, TVO, VGI, WORK 

นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วอยา่งรอบคอบกอ่นตัดสนิใจลงทนุ ทัง้นี ้ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุน
เอกสารฉบบันี ้(“ขอ้มลู”) มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจนําไปตคีวามวา่ เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใด ๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายซึง่หลักทรัพย ์โดย SCBS 
และ/หรอืกรรมการ พนักงาน ลูกจา้ง และตัวแทนของ SCBS จะไม่รับผดิชอบต่อความเสยีหายใด ๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา ความเสยีหายพเิศษ หรอืความเสยีหายทีเ่ป็นผล
สบืเนื่อง อันมเีหตุมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืในขอ้มลูดังกล่าว ซึง่รวมถงึแต่ไม่จํากัดเพยีงการสูญเสยีผลกําไร  นักลงทุนพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนี้ประกอบร่วมกับขอ้มูลและความเห็นอืน่ ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนเองในการ
ตัดสนิใจลงทนุ โดยขอ้มลูในเอกสารฉบบันีไ้ดรั้บมาจากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื ซึง่ SCBS ไมส่ามารถรับรองถงึความถกูตอ้ง ความสมบรูณ์ และ/หรอื ความครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่วได ้

SCBS สงวนสทิธใินการใชดุ้ลพนิจิแต่เพยีงผูเ้ดยีวในการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้มลูเป็นครัง้คราวโดยไมต่อ้งบอกกล่าว ทัง้นี้ เอกสารฉบับนี้จัดส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลตามทีกํ่าหนดไวเ้ท่านัน้ และหา้มมใิหม้กีารทําซ้ํา ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย 
จําหน่าย พมิพซ้ํ์า สง่ตอ่ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณชิยไ์มว่า่ในลักษณะใด ๆ เวน้แตจ่ะไดรั้บความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อกัษรจาก SCBS กอ่น 

เอกสารฉบบันีจั้ดทําโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากดั (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากดั (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดทํ้าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ Lead Arranger 
ของ บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จํากดั (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบบันี ้(“ขอ้มลู”) มวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทัว่ไปเทา่นัน้ 
และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความ
เสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอนัสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี้ รวมถงึแตไ่มจํ่ากดัเพยีงการสญูเสยีผลกําไร นัก
ลงทุนพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึน้จากแหล่งขอ้มูลที ่SCBS เห็นว่าน่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไม่รับรองถงึความถูกตอ้ง 
สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว 

เอกสารฉบบันีจั้ดทําโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากดั (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากดั (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จํากดั (“SCBAM”) ซึง่
มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่แตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดทํ้าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล SCBAM ไดทํ้าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการ
กองทุนของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบบันี ้(“ขอ้มลู”) มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไป
เทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลกัทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่
ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอนัสบืเนือ่ง อนัเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี ้รวมถงึแตไ่มจํ่ากดัเพยีงการสญูเสยีผลกําไร 
นักลงทุนพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มลูและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี้จัดทําขึน้จากแหล่งขอ้มลูที ่SCBS เห็นว่าน่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมรั่บรองถงึความถกูตอ้ง 
สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว 

การซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิผลขาดทุนอยา่งมนัียสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบคุคลทุกคน ทัง้นี้ กอ่นการตัดสนิใจซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ ท่านควรพจิารณาถงึฐานะทาง
การเงนิ วัตถปุระสงคใ์นการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของทา่น ตลอดจนความเสีย่งทีท่า่นสามารถยอมรับไดอ้ยา่งรอบคอบ เนือ่งจากมคีวามเป็นไปไดท้ีท่า่นอาจสญูเสยีเงนิลงทนุมากกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก ทา่นควรพจิารณาถงึความ
เสีย่งทัง้หมดทีอ่าจเกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ และทา่นควรตัดสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ/หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอคําแนะนําจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ 

เอกสารฉบบันีจั้ดสง่ใหก้บัเฉพาะบคุคลทีกํ่าหนด (intended recipient) เทา่นัน้ และหา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูในเอกสารฉบบันีไ้ปทําซ้ํา สง่ตอ่ เผยแพร ่ขาย จําหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรอืนําไปแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณชิย ์ไมว่า่
ดว้ยวธิกีารใด ๆ โดยไมไ่ดรั้บอนุญาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจาก SCBS เป็นการลว่งหนา้ 

Copyright©2012 บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จํากดั สงวนลขิสทิธิ ์

 

CG Rating 2018 Companies with CG Rating 

 
ADVANC, AKP, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, BAFS, BANPU, BAY, BCP, BCPG, BRR, BTS, BWG, CFRESH, CHO, CK, CKP, CM, CNT, COL, CPF, CPI, CPN, CSL, CSS, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EA, EASTW, 
EGCO, GC, GEL, GFPT, GGC*, GOLD, GPSC, GRAMMY, GUNKUL, HANA, HMPRO, ICC, ICHI, INTUCH, IRPC, IVL, JSP, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LHFG, LIT, LPN, MAKRO, MBK, MCOT, MINT, MONO, MTC, 
NCL, NKI, NVD, NYT, OISHI, OTO, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PPS, PRG, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, ROBINS, S & J, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SC, SCB, SCC, SCCC, SDC, SE-ED, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPRC, SSSC, STEC, SVI, SYNTEC, TASCO, TCAP, THAI, THANA, THANI, THCOM, THIP, THREL, TIP, TISCO, TKT, TMB, TNDT, TOP, TRC, TRU, TRUE, 
TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, UAC, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WINNER 

2S, AAV, ACAP, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMANAH, APCO, AQUA, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASK, ASN, ASP, ATP30, AU, AUCT, AYUD, BA, BBL, BDMS, BEC, BEM, BFIT, BGRIM, BIZ, 
BJC, BJCHI, BLA, BOL, BPP, BROOK, BTW, CBG, CEN, CENTEL, CGH, CHEWA, CHG, CHOW, CI, CIMBT, CNS, COM7, COMAN, CPALL, CSC, CSP, DCC, DCORP, DDD, EASON, ECF, ECL, EE, EPG, ERW, ETE, FN, FNS, 
FORTH, FPI, FSMART, FVC, GBX, GCAP, GLOBAL, GLOW, GULF, HARN, HPT, HTC, HYDRO, ICN, ILINK, INET, IRC, ITD*, JAS, JCKH, JKN, JWD, K, KBS, KCAR, KGI, KKC, KOOL, KTIS, L&E, LANNA, LDC, LH, LHK, 
LOXLEY, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MALEE, MBKET, MC, MEGA, METCO, MFC, MFEC, MK, MOONG, MSC, MTI, NCH, NEP, NINE, NOBLE, NOK, NSI, NTV, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PDI, PJW, PLAT, 
PM, PORT, PPP, PREB, PRECHA, PRINC, PRM, PT, QLT, RICHY, RML, RS, RWI, S, S11, SALEE, SANKO, SAWAD, SCG, SCI, SCN, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SFP, SIAM, SINGER, SIRI, SKE, SMK, SMPC, 
SMT, SNP, SORKON, SPC, SPI, NEX, SPVI, SR, SSF, SST, STA, SUC, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, TACC, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TEAM, TFG, TFMAMA, THRE, TICON, TIPCO, TK, TKN, TKS, TM, TMC, 
TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOA, TOG, TPA, TPAC, TPBI, TPCORP, TRITN, TRT, TSE, TSR, TSTE, TTA, TTW, TVI, TVO, TWP, TWPC, U, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, UWC, VNT, WHAUP, 
WICE, WIIK, XO, YUASA, ZMICO 

 
7UP, ABICO, ABM, AEC, AEONTS, AF, AJ, ALUCON, AMARIN, AMC, AS, ASAP, ASEFA, ASIAN, BCH, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BR, BROCK, BSBM, BTNC, CCET, CCP, CGD, CHARAN, CHAYO, CITY, CMO, 
CMR, COLOR, CPL, CPT, CRD, CSR, CTW, CWT, D, DCON, B52, DIMET, EKH, EMC, EPCO, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, PROUD, FSS, FTE, GENCO, GIFT, GJS, GLAND, GPI, GREEN, GTB, GYT, HTECH, IFS, IHL, III, 
INOX, INSURE, IRCP, IT, ITEL, J, JCK, JMART, JMT, JTS, JUBILE, KASET, KCM, KIAT, KWC, KWG, KYE, LALIN, LEE, LPH, MATCH, MATI, MBAX, M-CHAI, MDX, META, MILL, MJD, MM, MODERN, MPG, NC, NDR, 
NETBAY, NNCL, NPK, OCEAN, PAF, PDG, PF, PICO, PIMO, PK, PL, PLE, PMTA, PPPM, PRIN, PSTC, PTL, RCI, RCL, RJH, ROJNA, RPC, RPH, SAMCO, SAPPE, SCP, SF, SGF, SGP, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SOLAR, 
SPA, SPCG, SPG, SQ, SRICHA, SSC, SSP, STANLY, STPI, SUN, SUPER, SVOA, T, TCCC, TCMC, THE, THG, THMUI, SEG, TITLE, TIW, TMD, TOPP, TPCH, TPIPP, TPOLY, TTI, TVT, TYCN, UEC, UMS, UNIQ, VCOM, 
VIBHA, VPO, WIN, WORK, WP, WPH, ZIGA 
Corporate Governance Report 
The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. 
The survey of the IOD is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general 
public investor. The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not base on inside information. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. SCB Securities Company Limited does 
not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition  
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2017 to 19 October 2018) is publicized. 
CSL was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 26, 2018 
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษัิททีม่ขีา่วดา้นการกํากบัดแูลกจิการ เชน่ การกระทําผดิเกีย่วกบัหลักทรัพย ์การทจุรติ คอรรั์ปชนั เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนักถงึขา่วดังกลา่วประกอบดว้ย 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ไดร้บัการรบัรอง) 
ADVANC, AKP, AMANAH, AP, APCS, ASK, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CIG, CM, CNS, COM7, CPALL, 
CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, EPCO, FE, FNS, FPT, FSS, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOW, GOLD, GPSC, GSTEEL, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, 
HTC, ICC, IFEC, IFS, INET, INTUCH, IRPC, IVL, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MBK, MBKET, MC, MCOT, MFC, 
MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NBC, NINE, NKI, NMG, NNCL, NSI, OCC, OCEAN, OGC, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDI, PDJ, PE, PG, PHOL, PL, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PREB, PRG, PRINC, PSH, PSTC, 
PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QLT, RATCH, RML, ROBINS, S & J, SABINA, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SIS, SITHAI, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, 
SORKON, SPACK, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSI, SSSC, STA, SUSCO, SVI, SYNTEC, TAE, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, THANI, THCOM, THRE, THREL, TIP, TIPCO, TISCO, TKT, TMB, TMD, TMILL, 
TMT, TNITY, TNL, TNP, TOG, TOP, TPA, TPCORP, TRU, TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, TVI, TWPC, U, UBIS, UOBKH, VGI, VNT, WACOAL, WHA, WICE, WIIK 
Declared (ประกาศเจตนารมณ์) 
A, ABICO, AIE, AJ, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, APCO, ARROW, ASIAN, B, BJC, BLAND, BLISS, BM, BPP, BR, BUI, CEN, CGH, CHG, CHO, CHOTI, CI, CIMBT, CITY, COL, CPR, DDD, EFORL, EKH, ESTAR, ETE, 
FLOYD, FN, FPI, FTE, GPI, GYT, ICHI, ILINK, INSURE, IRC, ITEL, JAS, JTS, KWG, LDC, LEE, LIT, LRH, MATCH, MATI, META, MFEC, MILL, MTC, NCL, NEP, NWR, ORI, PAP, PK, PLANB, POST, PRM, PRO, PSL, 
PYLON, QTC, ROJNA, RWI, SAPPE, SCI, SHANG, SPALI, SST, STANLY, SUPER, SWC, SYMC, SYNEX, TAKUNI, THE, THIP, TKN, TMC, TNR, TOPP, TPP, TRITN, TTI, TVO, UEC, UKEM, UPA, UREKA, UV, UWC, VIH, 
XO, YUASA 
N/A 
2S, 7UP, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADAM, ADB, AEC, AEONTS, AF, AFC, AGE, AH, AHC, AI, AIRA, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALT, ALUCON, AMA, AMARIN, AMC, APEX, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, AS, 
ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BAT-3K, BCT, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BFIT, BGC, BGT, BH, BIG, BIZ, BKD, BOL, BROCK, BSM, BTNC, BTW, CAZ, CBG, CCET, CCP, CGD, CHARAN, 
CHAYO, CHOW, CHUO, CK, CKP, CMAN, CMC, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, COTTO, CPH, CPL, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DCORP, DELTA, B52, DOD, DTCI, EA, EARTH, EASON, 
ECF, EE, EIC, EMC, EPG, ERW, ESSO, EVER, F&D, FANCY, FC, FMT, PROUD, FORTH, FSMART, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOBAL, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GULF, HFT, HPT, HTECH, HUMAN, 
HYDRO, ICN, IHL, III, ILM, INGRS, INOX, IRCP, IT, ITD, J, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMART, JMT, JSP, JUBILE, JUTHA, JWD, KAMART, KC, KCM, KDH, KIAT, KKC, KOOL, KTECH, KTIS, KUMWEL, KWM, KYE, LALIN, 
LH, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MAJOR, MANRIN, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEGA, METCO, MGT, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MM, MODERN, MORE, MPG, MPIC, MVP, NC, NCH, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, 
NFC, NOBLE, NOK, NPK, NPPG, NTV, NUSA, NVD, NYT, OHTL, OISHI, OSP, OTO, PACE, PAE, PAF, PERM, PF, PICO, PIMO, PJW, PLE, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, PPM, PR9, PRAKIT, PRECHA, PRIN, PTL, RAM, 
RCI, RCL, RICH, RICHY, RJH, ROCK, ROH, RP, RPC, RPH, RS, RSP, S, S11, SAAM, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SF, SFP, 
SGF, SIAM, SIMAT, SISB, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, STARK, SMT, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPORT, NEX, SPVI, SQ, SR, SSC, SSP, STAR, STEC, STHAI, STI, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, 
T, TACC, TAPAC, TBSP, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TGPRO, TH, THAI, THANA, THG, THL, THMUI, SEG, TIGER, TITLE, TIW, TK, TKS, TM, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, 
TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQM, TR, TRC, TRT, TRUBB, TSE, TSF, TSI, TSR, TSTE, TTA, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UT, UTP, UVAN, VARO, VCOM, VI, VIBHA, 
VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WG, WHAUP, WIN, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, WR, YCI, ZEN, ZIGA, ZMICO 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 30, 2018) are categorised into: companies 
that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 

      

 

    

 
  

 

    

    



 
 

 

 

วเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ วจิยัการลงทนุ 

กรรมการผู้จัดการสายงานวิจัย 
สุกิจ อุดมศิริกุล 
sukit.udomsirikul@scb.co.th, 0-2949-1035 

 

ยานยนต ์การแพทย์ ท่องเทีย่ว ขนส่ง  
ระวีนุช ปิยะเกรียงไกร 
raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th, 0-2949-1002 

เศรษฐกิจมหภาค  
ดร.ปิยศักด์ มานะสันต์ 
piyasak.manason@scb.co.th, 0-2949-1037 

ธนาคาร เงินทุน ประกนั หลักทรัพย ์
กิตติมา สัตยพันธ์, CFA 
kittima.sattayapan@scb.co.th, 0-2949-1003 

นักวิเคราะห์การลงทุน 
สิทธิชัย ดวงรัตนฉายา 
sittichai.duangrattanachaya@scb.co.th, 0-2949-1031 

วัสดุก่อสร้าง พาณิชย์ อาหาร ขนส่ง 
ศิริมา ดิสสรา, CFA 
sirima.dissara@scb.co.th, 0-2949-1004 

นักวิเคราะห์หุ้นขนาดกลางและเล็ก  
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล 
natwarin.tripobsakul@scb.co.th, 0-2949-1019 

พลังงาน ปโิตรเคมี 
ชัยพัชร ธนวัฒโน 
chaipat.thanawattano@scb.co.th, 0-2949-1005 

กองทนุรวม ตราสารหน้ี 
ธัญญา โลหะนันทชัย  
tanya.lohanantachai@scb.co.th, 0-2949-1568 

นิคมอุตสาหกรรม อสงัหาริมทรัพย ์ 
สิริการย์ กฤษฏิ์นิพัทธ์  
sirikarn.krisnipat@scb.co.th, 0-2949-1020 

กองทนุรวม ตราสารหน้ี 
เพ่ิมศักดิ์ จักร์มงคลชัย  
permsak.jukmongkonchai@scb.co.th, 0-2949-1015 

เทคโนโลยีสารสนเทศและสื่อสาร ขนส่ง กองทนุอสังหาฯ และ REITs 
กิตติสร พฤติภัทร 
kittisorn.pruitipat @scb.co.th, 0-2949-1007 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ฝ่ายวิจัยการลงทนุ 
เรวัฒิ เจริญเชื้อ  
rewat.charoenshuea@scb.co.th, 0-2949-1016 

ฐานข้อมูล 
สุรีย์พร เจริญจงสุข 
sureeporn.charoenchongsuk@scb.co.th, 0-2949-1025 กลยทุธก์ารลงทนุ 
ฐานข้อมูล 
สุภัตรา ใจเร็ว 
supattra.jairew@scb.co.th, 0-2949-1023 

กลยทุธ์การลงทุน วิเคราะห์ทางเทคนิค 
เอกภาวิน สุนทราภิชาติ 
ekpawin.suntarapichard@scb.co.th, 0-2949-1029 

แปลและเรยีบเรยีง 
ปองกนิษฐ์ เผ่าเจริญ 
pongkanit.paocharoen@scb.co.th, 0-2949-1027 

วิเคราะห์ตราสารอนุพันธ ์
บัญญัติ  คงคะจันทร์ 
banyart.kongkachan@scb.co.th, 0-2949-1088 

เลขานุการ 
กันยารัตน์ กาวิยะ 
kanyarat.kawiya@scb.co.th, 0-2949-1011 

กลยทุธ์การลงทุน 
พบชัย ภัทราวิชญ ์
pobchai.phatrawit@scb.co.th, 0-2949-1014 

จัดพิมพ์ 
สราญจิตร ์อ่อนอารีย์ 
saranjit.onaree@scb.co.th, 0-2949-1028 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
จรัสศักดิ์ วรกิจบํารุง 
jarasak.woragidbumrung@scb.co.th, 0-2949-1018 

 

 

 กรุงเทพฯ – สํานักงานใหญ่ 
เลขที่ 19 ชั้น 2, 20-21, อาคาร 3 ไทยพาณิชย์ ปาร์ค พลาซ่า, ถนนรัชดาภิเษก   
แขวงจตุจักร  เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 
โทรศัพท์: 0-2949-1000 
โทรสาร: 0-2949-1001 

 เชียงใหม่ – สาขาเชียงใหม ่
90/1 ยูนิต 512 ชั้น 5 โครงการแอร์ พอร์ต บิสิเนส พาร์ก อาคาร ถนนมหิดล  
ตําบลหายยา อําเภอเมืองเชียงใหม่ เชียงใหม่ 50100   
โทรศัพท์: 0-5323-5933 
โทรสาร: 0-5323-5944 

 กรุงเทพฯ – สาขาสินธร 
130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 ชั้น G ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  
กรุงเทพฯ 10330  
โทรศัพท์ : 0-2686-2068  
โทรสาร: 0-2263-3822 

 เชียงใหม่ – สาขาท่าแพ 
17 ชั้น 2 ถนนท่าแพ ตําบลช้างคลาน อําเภอเมืองเชียงใหม่  
เชียงใหม่ 50000 
โทรศัพท์: 0-5381-8422   
โทรสาร : 0-5381-8433 

 กรุงเทพฯ – สาขาเฉลิมนคร 
269 มมุถนนเจริญกรงุ-วรจักร แขวงป้อมปราบ เขตป้อมปราบศัตรูพ่าย  
กรุงเทพฯ 10100  
โทรศัพท์: 0-2688-9200   
โทรสาร: 0-2688-9020 

 หาดใหญ่ – สาขาถนนราษฎร์ยินด ี
16/4 ชั้น 2 ถนนราษฎร์ยินดี ตําบลหาดใหญ่ อําเภอหาดใหญ่  
สงขลา 90110   
โทรศัพท์: 0-7420-9788  
โทรสาร: 0-7420-9737 

 กรุงเทพฯ – สาขาเซ็นทรัลพลาซา เวสต์เกต 
199, 199/1, 199/2 หมู่ 6 ชั้น 3 ตําบลเสาธงหิน อําเภอบางใหญ่  
นนทบุร ี11140 
โทรศัพท์: 0-2949-1351 
โทรสาร: 0-2194-2896 

 

 กรุงเทพฯ – สาขาเซ็นทรัลพลาซ่า ปิ่นเกล้า 
7/222 ศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซ่า ปิ่นเกล้า ห้องเลขที่ 431 ชั้น 4 ถนนบรมราชชนนี 
แขวงอรุณอัมรินทร์ เขตบางกอกน้อย กรุงเทพ 10700 
โทรศัพท์: 0-2949-1425 
โทรสาร: 0-2884-7962 
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